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1. Evolutia pietei de capital in luna martie

Dupa doua luni de crestere in care majoritatea indicilor au recuperat o mare
parte din scaderile anului trecut, in martie pe majoritatea pietelor de capital s-au
produs corectii. Indicii din Franta, Marea Britanie, Austria au scazut cu 0.8%,
1.8%, respectiv 1.7%. In Germania si SUA indicii au avansat cu 1.3%, respectiv

3.1%

Indice Tara 2011* 2012 YTD** Martie-12***
ATX Austria -34.9% 14.1% -1.7%
SOFIX Bulgaria -11.1% -4.1% -1.5%
PX Cehia -25.6% 6.8% -3.8%
SSEC China -21.7% 2.9% -6.8%
CAC40 Franta -17.0% 8.4% -0.8%
FTSE Marea Britanie -5.6% 3.5% -1.8%
DAX Germania -14.7% 17.8% 1.3%
BSE SENSEX India -24.6% 12.6% -2.0%
WIG 20 Polonia -21.9% 6.6% -1.3%
BET Romania 17.7% 23.9% 1.9%
BET-C Romania -15.7% 17.3% -0.9%
BET-FI Romania -12.0% 29.1% -4.0%
SP 500 SUA 0.0% 12.0% 3.1%
BUX Ungaria -20.4% 9.5% -3.7%
MICEX Rusia -16.4% 8.2% -5.0%
PFTS Ucraina -45.2% -0.5% -3.5%
ISE 100 Turcia -22.3% 20.0% 1.4%

Calcule proprii

*randament 31.12.2010-31.12.2011

**randament 2012 31.12.2011- 31.03.2012
***rgndament ultima lund 29.02.2012- 31.03.2012

Fata de finalul anului 2011 indicii BET-FI, BET si BET-C au realizat o crestere de
29.1%, 23.9%, respectiv 17.3%, pe piata de capital din Romania
inregistrandu-se printre cele mai mari cresteri din acest an. In luna martie
indicele societétilor de investitii financiare a scazut cu 4%, iar indicele BET a
avansat cu 1.9%.
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2. Evolutia valorii activului net unitar

La 31.03.2012 valoarea activului net unitar este de 109.68 RON, inregistrand o
crestere de 10.15% fata de decembrie 2011.

Evolutia STK Emergent si a indicilor BVB de la start pand in martie 2012 se
prezinta astfel:

Evolutia comparativa a VUAN STK Emergent si a indicilor bursieri
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De la lansare, valoarea activului net unitar a inregistrat o scidere de 12.26%. in
aceeasi perioada, performanta indicilor de pe Bursa de Valori Bucuresti este
urmatoarea: BET-FI a scazut cu 46.17%, BET-C cu 32.2%, iar indicele BET cu
28%.

3. Activele fondului

Structura activului net pe componente la 31.03.2012 este urmatoarea:

) Februarie 2012 Martie 2012
ﬁﬁ:;‘;:'a"::ézut Actiuni necotate 27,848,966 27,848,966
in aceasta luni fg;g;%‘t'; gaetsct'“”' 41,676,339 39,187,846
cu 3.59% Actiuni 41,667,617 38,926,104

Numerar 8,722 261,742
Alte active 1,750 1,942
Total activ 69,527,055 67,038,754
Datorii 164,464 163,273
Activ net 69,362,591 66,875,481
VUAN 113.76 109.68
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Cele mai importante plasamente din cadrul portofoliului de actiuni tranzactionate
sunt urmatoarele:

Structura portofoliului de actiuni
tranzactionate
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BRD, 6.6%

SIF-uri, 77.9%

Cele mai importante plasamente ale fondului le constituie SIF-urile. Acestea se
tranzactioneaza la un PER mediu de 6. Astfel, le consideram ca fiind in
continuare printre cele mai atractive companii, cu potential de crestere.

Evolutia portofoliului tranzactionabil si a indicelui BET
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In acest an valoarea portofoliului a crescut cu 18.72% pe fondul evolutiei
pozitive a pietei de capital din primul trimestru. Fata de valoarea de la inceputul
anului trecut a crescut cu 7%, comparativ cu indicele BET care a inregistrat un
avans de 2%.
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Valorile activului net unitar al fondului STK Emergent

Data VUAN*
30-Apr-06 125.24
30-Jun-06 | 112.47
31-Dec-06 | 153.23
30-Jun-07 | 206.22
31-Dec-07 | 227.82
30-Jun-08 | 168.83
30-Dec-08 | 106.61
30-Jun-09 | 112.11
31-Dec-09 | 126.59
30-Jun-10 118.34
31-Dec-10 123.04
30-Jun-11 125.72
31-Dec-11 99.57
31-Jan-12 106.71
29-Feb-12 113.76
31-Mar-12 109.68

Valori ajustate conform splitarii pentru perioada 30.06.2006 - 31.01.2008
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