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Profit operational de 0.2 milioane lei,
provizioane de 1.9 milioane lei
Rezultatul financiar
Profitul operational al fondului STK Emergent inainte de provizionare a fost de
261,861 lei. La nivel de an, fondul a inregistrat o pierdere de 1.63 milioane lei,
datoratd n principal constituirii de provizioane la finalul anului in suma de 1.9

milioane lei.

Evolutia pietelor de capital in 2011

In 2011 pietele de capital internationale au avut o evolutie negativd datoritd
incertitudinilor generate de criza generald a datoriilor bugetare, downgradarii
ratingurilor mai multor tari si intarzierii luarii de masuri pentru stoparea extinderii
problemelor bugetare la nivelul intregii Uniuni Europene.

In acest context majoritatea indicilor bursieri au incheiat anul semnificativ mai jos
fata de nivelele de la finalul anului 2010. Indicii pietelor mature: DAX, CAC40, FTSE
au scidzut cu 14.7%, 17.%, respectiv 5.6%, iar SP 500 a inchis anul pe 0. in schimb,
indicii pietelor emergente au inregistrat declinuri mai mari: Bursele din India, Ucraina,
Turcia, Cehia si Ungaria au scazut cu 24.6%, 45.2%, 22.3%, 25.6% respectiv 20.4%

Indicii BET, BET-C si BET-FI au inchis 2011 cu 17.7%, 15.7%, respectiv 12% mai
jos fata de finalul anului 2010.

In urma scaderilor, societétile de investitii financiare, care detin o mare pondere in
activul fondului au ajuns la un PER mediu de 7.1, mult sub cel al domeniului de 13.2.
Ne asteptam ca in anul 2012, dupa o perioada corectiva de 2 ani, sa aiba loc o
recuperare a pierderilor inregistrate de indicii bursieri.

Valoarea activul net unitar

Valoarea activului net unitar al fondului STK Emergent la finalul anului 2011 era de
99.57 RON.

Situatiile financiare preliminare ale fondului STK Emergent pentru anul 2011 pot fi
consultate incepand cu 14.02.2012 dupa orele 16.45 pe site-ul www.stk.ro sau la
sediul societatii de administrare a investitiilor STK FINANCIAL SAI SA.
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