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Raport activ net STK Emergent

Aprilie 2014

Profilul fondului: fond inchis tranzactionat la Bursa de Valori
Bucuresti

Obiectivele fondului: cresterea capitalului investit, obtinerea
unei rentabilitati de 25% p.a. printr-o administrare activa si a
unui randament de 1.3 x indicele BET, acordarea de dividende
din profitul realizat

Nr. unitati de fond in circulatie: 609,753

Aviz CNVM: CSCO8FIIR/120004 din 07.02.2008

Depozitarul Fondului: BRD- GSG

1. Activele fondului

Martie Aprilie
2014 2014

Actiuni necotate 22,104,010 22,104,010
Portofoliu de actiuni tranzactionat 47,659,919 44,908,118
Actiuni 1,567,114 1,670,102
Numerar 27,881,157 27,730,444
Titluri OPC 18,417,871 18,445,205
Alte active nete -206,222 -2,937,633

Alte Datorii 161,071 154,898
Activ net 69,602,858 66,857,230

VUAN 114.15 109.65

Din profitul aferent anului 2013 conform IFRS (in
suma de 6.95 milioane lei), fondul va acorda un
dividend brut de 4.5 lei pentru fiecare unitate de
fond emisa. Astfel, acordarea de dividende a
condus la reducerea activului net cu 3.9%.

Portofoliului tranzactionabil ce cuprinde actiuni
tranzactionate, numerar, titluri de participare in
Organisme de Plasament Colectiv si alte active
nete detine 67.2 % din total activ net.

Categoria Alte active nete cuprinde diferenta
dintre dividendele si alte drepturi de incasat si
dividendele acordate de catre Fond ce urmeaza a fi
platite. La finalul lunii toate dividendele au fost
incasate, astfel categoria Alte active nete cuprinde
diferenta dintre alte drepturi de Iincasat si
dividendele ce urmeaza a fi platite de catre Fond.

Detinerile fondului sunt finregistrate 1n activ
utilizand pretul de finchidere de la finalul Ilunii
pentru actiunile tranzactionate, respectiv valoarea
contabild pentru societatile necotate.

2. Portofoliul de actiuni

Structura portofoliului de actiuni
tranzactionate
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In luna aprilie, portofoliul tranzactionabil a
inregistrat o majorare de 0.39 % comparativ cu
luna martie ca urmare a evolutiei favorabile a
pietei de capital.

Portofoliul tranzactionabil este evaluat la 44.7
milioane lei si este format din actiunile
tranzactionate, numerar, titluri de participare in
Organisme de Plasament Colectiv si alte active
nete.

Performantele anterioare ale fondului nu reprezinta o
garantie a realizarilor viitoare!

Cititi documentele constitutive inainte de a investi in
acest fond!
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3. Evolutia valorii activului net unitar

Fondul a inregistrat un activ net unitar de 109.65
RON in luna aprilie

La 30.04.2014 valoarea activului net unitar este de
109.65 RON situandu-se la acelasi nivel cu activului net
unitar din luna precedenta (ajustat cu dividendul
acordat).

Evolutia STK Emergent si a indicilor BVB de la start pana
in aprilie 2014 se prezinta astfel:

Evolutia comparativaa VUAN STK Emergent si a indicilor bursieri
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De la lansare, valoarea activului net unitar a inregistrat
o variatie negativd de 0.99%. In aceeasi perioada,
performanta indicilor de pe Bursa de Valori Bucuresti
este urmatoarea: BET-FI a scazut cu 41.9%, BET-C cu
27.97%, iar indicele BET cu 13.90%.

Evolutia comparativa a Portofoliului de Actiuni si a indicilor bursieri
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Graficul de mai sus prezinta evolutia comparativa a
portofoliului de actiuni detinut de fondul STK Emergent
si a indicilor busieri de la BVB pe perioada decembrie
2011 - aprilie 2014. Portofoliul de actiuni a obtinut un
randament de 63.2% pe perioada 2012-2014
supraperformand astfel evolutia indicilor de la BVB.
Randamentul obtinut de acesta a fost de 1.3 ori mai
mare decat cel obtinut de BET in aceeasi perioada
(48.1%), de 2.6 ori mai mare decat randamentul lui
BET-C (24.7%), respectiv de 1.61 ori mai mare decét
cel inregistrat de BET-FI (39.4%).

4. Evolutia pietelor de capital in luna aprilie

Luna aprilie a fost caracterizata de cresteri ale
pietelor de capital

Pietele de capital dezvoltate au inregistrat un randament
mediu pozitiv de 1.22%. Dupa scaderea de 3.1% din
luna precedenta, indicele FTSE 100 a recuperat aproape
in intregime pierderea obtinand un randament de 2.8%.
Desi criza din Ucraina a provocat volatilitate pe pietele
de capital, indicele SP500 a finchis luna cu un plus de
0.6%, iar indicele DAX a obtinut un randament de 0.5%.

in cadrul pietelor emergente, Ucraina a supraperformat,
obtinand un randament de 8.6%, fiind urmata de catre
Turcia (+5.9%), in timp ce restul pietelor au inregistrat
scaderi.

Indice Tara 2012*%  2013** 2014 Apr-14****
YTD***

ATX Austria 26.9% 6.1% -0.8% 0.1%
SOFIX Bulgaria 7.2% 42.3% 22.5% 0.3%
PX Cehia 14.0% -4.8% 2.2% 0.4%
SSEC China 3.2% -6.7% -4.2% -0.3%
CAC40 Franta 15.2% 18.0% 4.5% 2.2%
FTSE Marea Britanie 5.8% 14.4% 0.5% 2.8%
DAX Germania 29.1% 25.5% 0.5% 0.5%
BSE SENSEX India 25.7% 9.0% 5.9% 0.1%
WIG 20 Polonia 20.4% -7.0% 1.6% -0.9%
BET Romania 18.7% 26.1% -1.1% 1.6%
BET-C Romania 6.3% 20.0% -2.3% 2.1%
BET-FI Romania 31.2% 23.3% -13.9% -6.9%
SP 500 SUA 13.4%  29.6% 1.9% 0.6%
BUX Ungaria 7.1% 2.2% -6.1% -0.5%
MICEX Rusia 5.4% 1.8% -13.2% -4.6%
PFTS Ucraina -38.5%  -8.6% 33.4% 8.6%
ISE 100 Turcia 52.6% -13.3% 9.0% 5.9%

*randament 31.12.2011-31.12.2012

**randament 31.12.2012-31.12.2013
***randament 31.12.2013-30.04.2014
****randament ultima lund 31.03.2014-30.04.2014

Indicele BET-FI a continuat seria scaderilor incepute in
luna ianuarie, inregistrand o scadere de 6.9% in aceasta
luna, in timp ce indicii BET si BET-C au incheiat luna cu
randamente pozitive.
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