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Numarul de telefon 0264.591982

Capitalul social subscris si varsat 121.950.600 lei

Piata pe care se tranzactioneaza instrumentele financiare emise: Bursa de Valori
Bucuresti

S-au intocmit doua seturi de situatii financiare la data de 30.09.14. Primul set de situatii
financiare a fost intocmit cu respectarea Legii 82/1991 si prevederilor Regulamentului
4/2011 privind Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor
Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordinul Presedintelui Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr.13/2011, iar al doilea set de situatii financiare a fost
intocmit in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS).
Situatiile financiare ale fondului STK Emergent nu sunt consolidate. Situatiile financiare la
30.09.14 sunt auditate de SC Euro Audit SRL.

1. Situatia economico-financiara

Bilantul fondului la 30.09.2014 comparativ cu cel de la 31.12.2013 se prezinta astfel:

-lei-
Conform IFRS: Conform RAS:
31.12.13 (%) 30.09.14 (%) Var(%) 31.12.13 (%) 30.09.14 (%) Var(%)
Investitii financiare Ir‘nobil'izéri 48,191,083 56.1% 48,311,043 54.5% 0.2%
disponibile pt 22,584,396  31.9% 43,846,099  65.4%  94.1% | financiare
vinzare Active imobilizate 48,191,083  56.1% 48,311,043  54.5% 0.2%
Investitii financiare Creante 10 0.0% 5,042 0.0%  >>100%
disponibile pt 45,874,038  64.8% 2,466,902 3.7% -94.6% | Investitii
t ti financiare pe 37,777,493 43.9% 40,297,784 45.5% 6.7%
ranzactionare termen scurt
Creante 10 0.0% 5,042 00%  >>100% E?Sa?i conturila 82 0.0% 76 0.0%  -7.6%
anci
Numerar si
ivalent 2,379,987 3.4% 20,682,463  30.9%  769.0% | Active circulante 37,777,585  43.9% 40,302,902  45.5% 6.7%
echivalente
TOTAL ACTIV 70,838,432  100% 67,000,507 100% -5.4% TOTAL ACTIV 85,968,668 100% 88,613,945  100% 3.1%
Datorii curente 441,886 0.6% 512,109 0.8% 15.9% Datorii curente 441,886 0.5% 512,109 0.6% 15.9%
Capita|uri propr" 70,396,546 99.4% 66,488,398 99.2% -5.6% Capita|uri proprii 85,526,783 99.5% 88,101,836 99.4% 3.0%
TOTAL PASIV 70,838,432  100% 67,000,507 100% -5.4% TOTAL PASIV 85,968,668 100% 88,613,945  100% 3.1%

La momentul trecerii la IFRS, portofoliul fondului a fost reclasificat in investitii financiare
detinute pentru tranzactionare si investitii financiare disponibile pentru vanzare, astfel toate
actiunile cotate au fost reevaluate la valoare justd, iar cele necotate au fost testate pentru
depreciere. Aceastd reclasificare a generat diferentele rezultate intre cele doud sisteme de
raportare.
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Conform IFRS, la finalul trimestrului trei, investitiile financiare disponibile pentru
tranzactionare s-au diminuat cu 94.6% comparativ cu finalul anului precedent ca urmare a
lichidarii detinerilor financiare. Aceasta a condus la majorarea numerarului (+769%) si a
titlurilor de participare in Organisme de Plasament Colectiv incluse in pozitia investitii
financiare disponibile pentru vanzare (+94.1%).

Conform RAS, la finalul trimestrului trei totalul activului s-a apreciat cu 3.1% comparativ cu
sfarsitul anului 2013 ca urmare a majorarii investitiilor financiare pe termen scurt cu 6.7%. In
urma lichidarii detinerilor financiare, operatiune ce s-a soldat cu un profit din tranzactionare
de peste 6.8 mil lei, sumele au fost reinvestite in depozite bancare si titluri de participare in
Organisme de Plasament Colectiv, ce se regasesc la pozitia investitii financiare pe termen
scurt. Categoria activelor imobilizate ce cuprinde detinerile fondului in societitile nelistate,
precum si investitiile cu o vechime mai mare de un an in companiile cotate a inregistrat un
plus de 0.2% in primele trei trimestre ale acestui an.

Conform IFRS, in primele 9 luni ale acestui an, capitalurile proprii s-au diminuat ca urmare a
acordarii dividendelor aferente profitului din 2013 si a incorpordrii rezultatului aferent
perioadei.

Conform RAS, capitalurile proprii s-au apreciat in perioada raportata fata de finalul anului
2013 ca urmare a incorpordrii rezultatului aferent perioadei, iar componenta capitalurilor
proprii ale fondului este redata in tabelul de mai jos:

-lei-
Conform IFRS: Conform RAS:
31.12.13 30.09.14 31.12.13 30.09.14
Capital privind unitatile de fond 121,950,600 121,950,600 Capital social 121,950,600 121,950,600
Prime de emisiune 10,003,133 10,003,133 Prime de emisiune 4,515,356 1,771,468
Rezerve 380,748 974,089
Rezultat reportat din trecere la
-31,739,957 -31,739,957
IFRS
Rezultat reportat* -37,149,472 -32,941,866 Rezultatul reportat -27,631,559 -40,939,174
Total rezultat global aferent
6,951,494 -1,757,601 Rezultatul exercitiului -13,307,615 5,318,942
perioadei
Capitaluri proprii total 70,396,546 66,488,398 Capitaluri proprii total 85,526,783 88,101,836

*conform IFRS, rezultatul reportat include deprecierea investitiilor financiare disponibile pentru vanzare si a
celor detinute cu scopul tranzactionarii.
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Performantele financiare ale fondului la 30.09.2014 comparativ cu perioada similara a anului
trecut sunt urmatoarele:

-mii lei-
Rezultate conform IFRS: Rezultate conform RAS:
Q3 2013 Q3 2014 Var Q3 2013 Q3 2014 Var
9 luni 9 luni 9 luni 9 luni
Venituri 2,854 1,231 -56.9% | Venituri din activitatea curents 4,976 7,273 46.2%
Venituri din dividende 611 8 -98.7% | Venituri dininvestitii financiare 611 8 -98.7%
pe termen scurt
Venituri din dobanzi 154 212 37.5% | Venituridin investitii financiare 4,146 7,024 69.4%
cedate
Venituri din investitii financiare cedate 2,089 982 -53.0%
Ale Vet > . Alte venituri curente 220 241 9.7%
Cheltuieli 2,695 2,720 0.9% Cheltuieli din activitatea 18,767 1,954 -89.6%
curentd
Cheltuieli din investitii financiare cedate 761 938 23.3y% | Cheltuieli din investitii 16,833 172 -99.0%
financiare cedate
Comisioane de administrare, onorarii, 1934 1778 A Cheltuieli cu comisioanele, 1934 1778 A
cheltuieli bancare ’ ! onorarii, cheltuieli bancare ’ ’
Alte cheltuieli 4 n.a. Alte chetuieli curente 4 n.a
Castig net /(Pierdere netd) din reevaluarea
. 1,563 -269 n.m.
activelor financiare la valoarea justa
Total rezultat global aferent perioadei 1,722 -1,758 n.m. Rezultatul activititii curente -13,791 5,319 n.m.

Conform IFRS, fondul a Tnregistrat venituri mai reduse in primele 9 luni comparativ cu
perioada similard a anului trecut, rezultat al incasarilor mai mici de dividende aferente anului
2013 si a veniturilor mai reduse din investitiile financiare cedate. Cheltuielile din activitatea
curentd au fost mai mari in primele trei trimestre din 2014 comparativ cu primele trei trimestre
din 2013 datoritd majorarii cheltuielilor cu investitiile financiare cedate.

Evolutia nefavorabila a plasamentelor detinute a condus la inregistrarea unei pierderi nete
aferente reevaluarii activelor financiare la valoare justa in suma 269 mii lei, fatd de un castig
net din reevaluare in suma de 1.56 mil lei obtinut in perioada similarad a anului trecut, ceea ce
a contribuit la obtinerea unui rezultat negativ in valoare de 1.76 milioane lei.

Conform RAS, veniturile din activitatea curentda au fost de 7 mil lei in crestere cu 69.4% in
comparativ cu perioada similara a anului 2013 pe fondul majorarii veniturilor din investitiile
financiare cedate ca urmare a lichidarii unor pozitii din portofoliul de investitii financiare pe
termen scurt.

Fondul a obtinut un profit de 5.3 mil lei in primele noud luni ale anului 2014 ca urmare a
cheltuielilor cu investitiile financiare cedate mai reduse si a veniturilor din investitii financiare
cedate mai mari.
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2. Analiza activitatii STK Emergent

La finalul lunii septembrie, valoarea activului net unitar este de 109.06 RON, Tnregistrand o
usoara scadere de 1.68% fata de valoarea activului net unitar ajustat cu dividendul acordat de
la finalul anului 2013. De la lansare si pana la 30.09.2014 activul net unitar al fondului a
Tnregistrat 0 variatie negativa de 1.52%, insa in aceeasi perioada indicele BET-FI a scazut cu
42.11%, BET-C cu 33.42%, iar BET cu 2.66%.

Evolutia comparativaa VUAN STK Emergent si a indicilor bursieri
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Structura activului net la 30.09.2014 comparativ cu 31.12.2013 este urmatoarea:

31.12.13 30.09.14 Variatie

Societati necotate 22,104,010 25,023,152 13.21%
Portofoliu tranzactionabil* 47,888,873 41,629,338 -13.07%
Societati cotate 39,989,446 2,466,902 -93.83%
Numerar 5,187,266 20,682,463 298.72%

Titluri OPCVM 2,922,566 18,822,947 544.06%

Alte active nete** -210,404 -342,975 63.01%
Alte Datorii 167,056 153,510 -8.11%

Activ net 69,825,826 66,498,980 -4.76%

*Portofoliul tranzactionabil ajustat conform dividendului acordat si neplatit
** Alte active nete= Dividende de incasat — Dividende de platit

Din profitul aferent anului 2013 conform IFRS (in suma de 6.95 milioane lei) fondul a acordat
un dividend brut de 4.5 lei pentru fiecare unitate de fond emisa, ceea ce a condus la reducerea
activului net. Tn prezent, actiunile cotate ocupi o pondere de 3.71% in totalul activului net, in
timp ce actiunile necotate detinute ocupa o pondere de 37.63% din total activ net.
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Portofoliului tranzactionabil ce cuprinde actiuni tranzactionate, numerar, titluri de participare
in Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare si alte active nete detine 62.6% din
total activ net.

Categoria Alte active nete cuprinde diferenta dintre dividendele de incasat si dividendele
acordate de catre Fond ce urmeaza a fi platite.
Structura portofoliului de actiuni este prezentata in graficul de mai jos:

Structura portofoliului de actiuni
tranzactionate

Altele,
5.88%

Titluride
participare

OPC, 44.8%

In anticiparea unor corectii pe pietele de capital externe fondul a lichidat mare parte din
detinerile financiare astfel, in prezent, numerarul si titlurile de participare OPC ocupa cea mai
mare pondere din cadrul portofoliul tranzactionabil ceea ce ofera fondului flexibilitate si
posibilitatea de a investi in plasamente cu potential de apreciere la momentul oportun.

3. Evenimentele care au avut un impact major asupra performantelor
fondului

Tn trimestrul TIT al acestui an evenimentele cu impact semnificativ asupra performantei
fondului au fost urmatoarele:

e Reducerile programului QE3, dar si asteptarile privind cresterea ratei de dobanda cheie
din SUA au avut un impact negativ asupra pietelor de actiuni, semnaland inceputul
unei politici monetare restrictive din partea Federal Reserve;

e Retragerile de capital determinate de datele macroeconomice mai slabe au condus la
scaderea indicilor bursieri din Europa in Q3 2014 ( DAX -3.6%, FTSE -1.8%, CAC40
-0.1%, ATX -11.9%, FTSEMIB -1.8%, IBEX -0.9%, PSI120 -15.6%);

e Desi Banca Centrala Europeand a anuntat pregatirea programelor prin care va cumpara
direct obligatiuni garantate cu active (ABS) si credite cu garantii si a pus la dispozitia
bancilor pachete de credite pe termen lung (LTRO), aceste masuri au fost sub asteptari
din punctul de vedere al impactului economic pe care 1l pot avea;
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4. Indicatori economico-financiari

1. Indicatori de lichiditate

Nr. Indicator Formula Conform IFRS Conform RAS
Indicatorul lichiditatii Activecurente Valoare (RON) Valoare (RON)
ndicatorul lichiditatii

1 curente Datorii curente _ 23,154,407 —a501 | = 40,302,902 ~78.70

512,109 512,109

2. Indicatori de risc

Nr. Indicator

Formula

Conform IFRS

Conform RAS

Indicatorul
1 | graduluide

indatorare

Valoare (RON)

Valoare (RON)

Capital imprumutat 100

Capital propriu

0

=———%x100=0
66,488,398

0

=———x100=0
88,101,836

3. Indicatori de activitate

Nr. Indicator Formula Conform IFRS Conform RAS
. Valoare (RON) Valoare (RON)
1 .Vite:'al'de rotatie a activelor Verlltl{l’l cu_rle_rnte T 1231135 . T 7273110 _ o1
imobilizate Activeimobilizate = 43846009 T 43311043
X Viteza de rotatie a activelor Venituri curente 1231135 _1,273110
totale Totalactive 67,000507 88,613945
4. Indicatori de profitabilitate
Nr. Indicator Formula Conform IFRS Conform RAS
. Valoare (RON) Valoare (RON)
Rentabilitatea Profit
1 alului - Capitalul = _ —1,757,601__0 03 5318942
capitalului angaja apitalulangaja —66,488,398 : = 788,101,836 =U.

Sunt anexate prezentului raport:
Bilantul la 30.09.2014
Contul de profit si pierdere la 30.09.2014

Date informative
Note explicative

Presedinte C.A.
Pascu Nicolae

Director Economic
Lung Cristina
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