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Raport activ net STK Emergent 2. Portofoliul de actiuni
Structura portofoliului de actiuni tranzactionate

lanuarie 2015
Altele; 9.05%

Profilul fondului: fond inchis tranzactionat la Bursa de Valori

Bucuresti Titluri de
Obiectivele fondului: cresterea capitalului investit, obtinerea c;’;gi_ﬂ%aéeu/
unei rentabilitati de 25% p.a. printr-o administrare activa si a e
unui randament de 1.3 x indicele BET, acordarea de dividende

din profitul realizat

Nr. unitati de fond in circulatie: 609,753

Aviz CNVM: CSCO8FIIR/120004 din 07.02.2008

Depozitarul Fondului: BRD- GSG

1. Activele fondului
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Organisme de Plasament Colectiv si alte active

nete detine 62.4% din total activ net. Actiunile
cotate ocupad in luna ianuarie o pondere de 5.7%
in totalul activului net, Tn timp ce actiunile
necotate reprezinta 37.9% din acesta.

Tn luna ianuarie portofoliul tranzactionabil este
evaluat la 41.2 milioane lei, acesta Tnregistrand o
diminuare de 4.25% comparativ. cu luna
anterioara. Indicele BET a inregistrat o scadere de
0.7%, Tn timp ce indicele bursei americane, S&P

Categoria Alte active nete cuprinde diferenta 500. a scizut cu 3.1%

dintre dividendele si alte drepturi de incasat si
dividendele acordate de catre Fond ce urmeaza a fi
platite. Dividendele acordate de fond pentru care
nu s-au primit cereri de plata sunt, la finalul lunii
ianuarie, In suma de 291.559 RON.

Numerarul ocupa in continuare cea mai mare
pondere 1in cadrul portofoliului tranzactionabil
(77.6%), acesta permitand fondului sa valorifice
oportunitatile investitionale ce vor aparea, cel mai

N . N . robabil, in cursul anului 2015.
Detinerile fondului sunt inregistrate in activ b

utilizand pretul de inchidere de la finalul lunii
pentru actiunile tranzactionate, respectiv valoarea
contabild pentru societatile necotate.

Performantele anterioare ale fondului nu reprezinta o
garantie a realizarilor viitoare!

Cititi documentele constitutive inainte de a investi n
acest fond!
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3. Evolutia valorii activului net unitar

Fondul a inregistrat un activ net unitar de 108.38
RON in luna ianuarie

La 31.01.2015 valoarea activului net unitar al STK
Emergent este de 108.38 RON, inregistrand o variatie
negativd de 2.7% comparativ cu activul net unitar al
lunii precedente.

Tn acelasi interval de timp indicele BET al Bursei de
Valori Bucuresti a suferit o corectie de 0.7%, aceasta
fiind cauzata de scaderile inregistrate de titlurile FP, SNP
si SNG, insa declinul indicelui a fost franat de aprecierea
actiunilor TLV. Tn ceea ce priveste indicele BET-FI,
acesta s-a confruntat in luna ianuarie cu o scadere de
1.6%.

Evolutia STK Emergent si a indicilor BVB de la start pana
in luna ianuarie se prezinta astfel:
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4. Evolutia pietelor de capital in luna ianuarie

Luna ianuarie a fost caracterizata de cresteri ale
pietelor de capital

Prima lund a anului a adus o crestere generalizatd a
pietelor bursiere, in special a celor europene, aprecierile
avand loc in principal in a doua parte a lunii si fiind
cauzate de anuntul Bancii Centrale Europene privind
initierea programului de achizitii de obligatiuni
guvernamentale. Programul, anuntat a fi in valoare de
peste 1.1 trilioane euro, urmeaza sa incepa in luna
martie 2015 si vine ca masura menita a contracara
pericolul deflationist din spatiul european. Tn aceste
conditii, ratele de dobanda la obligatiunile emise de
catre statele europene au inregistrat scaderi extreme,
rata la titlurile de stat germane pe 10 ani diminuandu-se
de la 0.54% la 0.302%, cel mai scazut nivel istoric.

Tn acelasi interval de timp ins3, precautia marita a
investitorilor americani avand n vedere
imprevizibilitatea momentului in care FED-ul va majora
rata dobanzii de referinta a condus bursa americana
spre o corectie simtitoare de 3.1% a indicelui S&P 500.

Tn ceea ce priveste situatia pietelor emergente, acestea
au castigat, in medie, 2.25% 1in ianuarie, bursele din
Bulgaria si Ucraina suferind cele mai importante corectii
(-4.1%, respectiv -1.2%).

Indice Tara 2012*  2013** 2014 ***  |an-15****
ATX Austria 26.9%  6.1% -15.2% 1.4%
SOFIX Bulgaria 72%  42.3% 6.2% -4.1%
SSEC China 32%  -6.7% 52.9% -0.8%
| ——BET —=—BET-fl ——STKE* CAC40 Franta 152%  18.0%  -0.5% 7.8%
STK E*- VUAN ajustat conform dividendendelor acordate FTSE Marea Britanie 5.8% 14.4% 2.7% 2.8%
DAX Germania 29.1%  25.5% 2.7% 9.1%
De la lansare, valoarea activului net unitar a anegisErat BSE SENSEX India 25.7%  9.0% 29.9% 6.1%
o variatie negativa de 2.14%, acesta supraperforméand
evolutia indicilor de pe Bursa de Valori Bucuresti (BET-FI WIG 20 Polonia 204%  -7.0%  -3:5% 11%
a scazut cu 35.77%, iar indicele BET cu 5.749%). BET Romania 18.7%  26.1% 9.1% 0.7%
BET-FI Romania 31.2%  23.3% -3.2% -1.6%
SP 500 SUA 13.4%  29.6% 11.4% -3.1%
BUX Ungaria 7.1% 2.2% -10.4% -0.6%
MICEX Rusia 5.4% 1.8% -7.1% 18.0%
PFTS Ucraina -385%  -8.6% 28.7% -1.2%
ISE 100 Turcia 52.6% -13.3%  26.4% 3.8%

*randament 31.12.2011-31.12.2012

**randament 31.12.2012-31.12.2013
***randament 31.12.2013-31.12.2014
****randament ultima lund: 31.12.2014-30.01.2015
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