
 

 

 

 
 

Rap or t  act iv  n et  STK Em er g en t   
 

Feb r u ar ie  20 15  

 
Pr o f i lu l  f o n d u lu i :  fond înch is �W�U�D�Q�]�D�F� �L�R�Q�D�W���O�D���%�X�U�V�D���G�H���9�D�O�R�U�L��

�%�X�F�X�U�H�ú�W�L  

Ob ie ct i ve le  f o n d u lu i :  �F�U�H�ú�W�H�U�H�D capit alului invest it ,  �R�E� �L�Q�H�U�H�D��

�X�Q�H�L���U�H�Q�W�D�E�L�O�L�W�� � �L���G�H���� �� �� ���S���D����pr int r- �R���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�U�H���D�F�W�L�Y��  �ú�L��a 

unui randament  de 1.3 x indicele BET, acordarea de div idende 

din profitul realizat  

�1�U�����X�Q�L�W�� � �L���G�H���I�R�Q�G���v�Q���F�L�U�F�X�O�D� �L�H:  609,753 

Av iz CNVM: CSC08FI IR/ 120004 din 07.02.2008 

Dep o zi t ar u l  Fo n d u lu i :  BRD-  GSG 

 

1 . Act iv e le  f on du lu i  

 Ianuarie  
2015 

Februarie 
2015 

������iuni necotate 25,023,152 25,023,152 

�W�}�Œ�š�}�(�}�o�]�µ���������������]�µ�v�]���š�Œ���v�Ì�������]�}�v���š 41,225,180 42,570,823 

�������]�µ�v�] 3,755,680 3,188,447 

Numerar 32,191,623 34,118,141 

Titluri OPC 5,536,363 5,540,115 

Alte active nete -258,487 -275,880 

Alte Datorii 163,921 156,012 

Activ net 66,084,412 67,437,963 

VUAN 108.38 110.60 

 
Portofoliul t ranzac�Œ�L�R�Q�D�E�L�O�� �F�H�� �F�X�S�U�L�Q�G�H�� �D�F�Œ�L�X�Q�L��
t ranzac�Œ�L�R�Q�D�W�H���� �Q�X�P�H�U�D�U, t it luri de part icipare în 
Organisme de Plasament  Colect iv �Š�L�� �D�O�W�H�� �D�F�W�L�Y�H��
nete de�Œ�L�Q�H�� 63.1%  din totalul act ivului net . 
Ac�Œ�L�X�Q�Lle co�W�D�W�H���R�F�X�S�� ���v�Q���O�X�Q�D��februarie o pondere 
de 4.7%  în totalul act ivului net , în t im p ce 
ac�Œ�L�X�Q�L�O�H���Q�H�F�R�W�D�W�H���U�H�S�U�H�]�L�Q�W�� ���� �� ��1%  din acesta, iar 
t it lurile OPC – 8.2% . 
 
Categoria Alte act ive nete cuprinde diferen�Œ�D��
dint re dividendele �Š�L�� �D�O�W�H�� �G�U�H�S�W�X�U�L�� de încasat  �Š�L��
d�L�Y�L�G�H�Q�G�H�O�H���D�F�R�U�G�D�W�H���G�H���F���W�U�H���)�R�Q�G���F�H���X�U�P�H�D�]�� ���D���I�L��
�S�O�� �W�L�W�H�� Dividendele acordate de fond pentru care 
nu s- �D�X���S�U�L�P�L�W���F�H�U�H�U�L���G�H���S�O�D�W�� ���V�X�Q�W, la finalul lunii 
februarie, �v�Q���V�X�P�� ���G�H��290,350 RON.  
 
De�Œ�L�Q�H�U�L�O�H�� �I�R�Q�G�X�O�X�L�� �V�X�Q�W�� �v�Q�U�H�J�L�V�W�U�D�W�H�� �v�Q�� �D�F�W�L�Y��
ut ilizând pre�Œ�X�O�� �Ge închidere de la finalul lunii 
pentru ac�Œ�L�X�Q�L�O�H���W�U�D�Q�]�D�F�Œ�L�R�Q�D�W�H�����U�H�V�S�H�F�W�L�Y���Y�D�O�R�D�U�H�D��
�F�R�Q�W�D�E�L�O�����S�H�Q�W�U�X���V�R�F�L�H�W���Œ�L�O�H���Q�H�F�R�W�D�W�H�� 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
�� �����3�R�U�W�R�I�R�O�L�X�O���G�H���D�F� �L�X�Q�L 

 

 
 

Î n luna februarie, portofoliul �W�U�D�Q�]�D�F� ionabil al 
fondului este evaluat  la 42.57 milioane lei, în 
cre�Š�W�H�U�H���F�X���� ��26%  com parat iv cu luna preceden�W�� , 
supraperform ând ast fel evolu�Œ�L�D�� �L�Q�G�L�F�H�O�X�L BET al 
Bursei de Valori Bucure�Š�W�L���� �D�F�H�V�W�D�� �G�L�Q�� �X�U�P����
înregist rând o cre�Š�W�H�U�H de 1.6%  în cursul lunii. 
 
Num erarul �R�F�X�S��  în cont inuare cea m ai mare 
pondere în cadrul portofoliului t ranzac�Œ�L�R�Q�D�E�L�O 
(aproxim at iv 80% ) , acesta conferind fondului 
posibilit atea de a valorif ica �R�S�R�U�W�X�Q�L�W���Œ�L�O�H��
invest i�Œ�L�R�Q�D�O�H���F�H���Y�R�U���D�S�� �U�H�D�����F�H�O���P�D�L���S�U�R�E�D�E�L�O����în 
cursul anului 2015.  
 
Perform �D�Q� �H�O�H���D�Q�W�H�U�L�R�D�U�H���D�O�H���I�R�Q�G�X�O�X�L���Q�X���U�H�S�U�H�]�L�Q�W�� ���R��
�J�D�U�D�Q� �L�H���D���U�H�D�O�L�]�� �U�L�O�R�U���Y�L�L�W�R�D�U�H�� 
 
�&�L�W�L� �L��documentele const itut ive înainte de a invest i în 
acest  fond! 
 
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 
�� �����( �Y�R�O�X� �L�D���Y�D�O�R�U�L�L���D�F�W�L�Y�X�O�X�L���Q�H�W���X�Q�L�W�D�U�� 
 
 
Fond u l a în r eg ist r at  u n  act iv  n et  u n i t ar  d e 11 0 .6  
RON în  lun a f eb r u ar ie 
 
 
La 28.02.2015 valoarea act ivului net  unitar al STK 
Em ergent  este de 110.6 RON, acesta m ajorându-se cu 
2.05%  comparat iv cu act ivul net  unitar al lunii 
precedente. 
 
Î n ceea ce prive�Š�W�H���H�Y�R�O�X�Œ�L�D���S�L�H�Œ�H�L���G�H���F�D�S�L�W�D�O���D�X�W�R�K�W�R�Q�H����
indicele BET a cunoscut  în cursul lunii februarie o 
evolu�Œ�L�H�� �S�R�]�L�W�L�Y�� �� �G�H�� 1.6% . Cre�Š�W�H�U�H�D�� �D�� �D�Y�X�W�� �O�D�� �E�D�]�� ��
aprecierea t it lurilor TLV, TEL, TGN, EL, aceasta în pofida 
rezultatelor u�Š�R�U �P�D�L���V�O�D�E�H���U�D�S�R�U�W�D�W�H���G�H���F���W�U�H���F�R�P�S�D�Q�L�L����
TLV, TGN �Š�L���7�(�/���U�D�S�R�U�W�k�Q�G�����v�Q���F�X�U�V�X�O���O�X�Q�L�L�����S�U�R�I�L�W�X�U�L���Q�H�W�H��
aferente t r im est rului 4 2014 m ai m ici cu 18% , 23%  �Š�L����
respect iv, 3.3%  com parat iv cu acela�Š�L���W�U�L�P�H�V�W�U�X���G�L�Q���D�Q�X�O��
anterior. La rândul ei,  Nuclearelect r ica a raportat un 
profit  net  de 37.3 m il RON în Q4 comparat iv cu un profit  
net  de 109.8 m il RON în t r im est rul sim ilar al anului 
precedent. Cât  despre indicele BET-FI , acesta a avansat 
în luna februarie cu 4.31% . 
  
�(�Y�R�O�X� �L�D���6�7�. ���(�P�H�U�J�H�Q�W���ú�L���D���L�Q�G�L�F�L�O�R�U���%�9�%���G�H���O�D���V�W�D�U�W���S�k�Q����
în luna ianuarie �V�H���S�U�H�]�L�Q�W�� ���D�V�W�Iel:  
 

 
STK E* -  VUAN ajustat  conform div idendendelor  acordate 

 
 
De la lansare, valoarea act ivului net  unitar a înregistrat 
o u�Š�R�D�U�� varia�Œ�L�H�� �Q�H�J�D�W�L�Y��  de 0.13% , acesta 
supraperform ând evolu�Œ�L�D���L�Q�G�L�F�L�O�R�U���G�H pe Bursa de Valori 
Bucure�ú�W�L��(BET- �)�,���D���V�F���]�X�W���F�X��33% , iar indicele BET cu 
4.24% ).  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
�� �����( �Y�R�O�X� �L�D���S�L�H� �H�O�R�U���G�H���F�D�S�L�W�D�O���v�Q���O�X�Q�D��ian u ar ie  
 
 
Lu n a f eb r u ar ie a f ost  �F�D�U�D�F�W�H�U�L�]�D�W�� ���G�H��cr e�Š�W�H�U�L ale 
p ie�Œ�H�O�R�U���G�H���F�D�S�L�W�D�O 
 
 
Luna februarie a adus aprecieri ale pie�Œ�H�O�R�U���E�X�U�V�L�H�U�H���G�L�Q��
înt reaga lume, pie�Œ�H���P�D�W�X�U�H���H�X�U�R�S�H�Q�H���S�U�H�F�X�P���F�H�D���G�L�Q��
Regatul Unit  ori Germania avansând cu 2.9%  �Š�L����
respect iv, 6.6% , cont inuând ast fel cre�Š�W�H�U�L�O�H���F�D�X�]�D�W�H���G�H��
anun�Œ�X�O�� �%�� �Q�F�L�L�� �&�H�Q�W�U�D�O�H�� �(�X�U�R�S�H�Q�H�� �S�U�L�Y�L�Q�G�� �L�Q�L�Œ�L�H�U�H�D��
program ului de achizi�Œ�L�L���G�H���R�E�O�L�J�D�Œ�L�X�Q�L���J�X�Y�H�U�Q�D�P�H�Qtale 
începând cu luna mart ie. Î n acela�Š�L�� �L�Q�W�H�U�Y�D�O�� �G�H�� �W�L�P�S����
�E�X�U�V�D�� �D�P�H�U�L�F�D�Q�� �� �D�� �F�U�H�V�F�X�W���F�X�� �� ���� �� ���� �G�X�S�� �� �F�H�� �v�Q�� �O�X�Q�D��
�D�Q�W�H�U�L�R�D�U�� ���S�L�H�U�G�X�V�H���� ���� �� ���S�H���I�R�Q�G�X�O���W�H�P�H�U�L�O�R�U���O�H�J�D�W�H���G�H��
m ajorarea ratei dobânzii de referin�Œ�� �� �G�H�� �F�� �W�U�H�� �)�(�' . 
Cre�Š�W�H�U�L�O�H���E�X�U�V�H�O�R�U��externe nu au fost �v�Q�V�� ���F�R�Q�I�L�U�P�D�W�H���Š�L��
de evolu�Œ�L�D���Y�R�O�X�P�H�O�R�U�����D�F�H�V�W�H�D���I�L�L�Q�G���v�Q���V�F�� �G�H�U�H���Y�L�]�L�E�L�O����
pe parcursul lunii,  sem nalul fiind ast fel unul negat iv. 
 
Î n ceea ce prive�Šte �V�L�W�X�D� �L�D��pie�Œelor emergente, acestea 
au câ�Š�W�L�J�D�W, în medie, 3.88%  în februarie, bursele din 
Bulgaria �Š�L Turcia suferind cele mai importante corec�Œ�L�L 
( -2.5% , respect iv -5.4% ) �����v�Q���W�L�P�S���F�H���E�X�U�V�D���X�F�U�D�L�Q�H�D�Q�� ���D��
câ�Š�W�L�J�D�W���v�Q���F�X�U�V�X�O���O�X�Q�L�L���� �� ���� �� .   
 

Indice Tara 2013* 2014**  2015 YTD 

** *  

Feb-15*** *  

ATX Austria 6.1% -15.2% 15.5% 13.9% 

SOFIX Bulgaria 42.3% 6.2% -6.6% -2.5% 

PX Cehia -4.8% -4.3% 8.0% 7.0% 

SSEC China -6.7% 52.9% 2.3% 3.1% 

CAC40 �&�Œ���v���� 18.0% -0.5% 15.9% 7.5% 

FTSE Marea 
Britanie 

14.4% -2.7% 5.8% 2.9% 

DAX Germania 25.5% 2.7% 16.3% 6.6% 

BSE 
SENSEX 

India 9.0% 29.9% 6.8% 0.6% 

WIG 20 Polonia -7.0% -3.5% 2.2% 1.1% 

BET România 26.1% 9.1% 0.9% 1.6% 

BET-FI România 23.3% -3.2% 2.6% 4.3% 

SP 500 SUA 29.6% 11.4% 2.2% 5.5% 

BUX Ungaria 2.2% -10.4% 9.5% 10.2% 

MICEX Rusia 1.8% -7.1% 25.9% 6.8% 

PFTS Ucraina -8.6% 28.7% 15.0% 16.4% 

ISE 100 Turcia -13.3% 26.4% -1.8% -5.4% 

* randament  31.12.2012-31.12.2013 
     * * randament  31.12.2013-31.12.2014 

           * * * randament 31.12.2014-27.02.2015 
           � � � � �U�D�Q�G�D�P�H�Q�W���X�O�W�L�P�D���O�X�Q�� :  30.01.2015-27.02.2015 


