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Raport activ net STK Emergent

Februarie 2015

Profilul fondului: fond Tnchis WDQ] DF IRQDW® %XWD GH 9 DR
VX FXUHIWL

Obiectivele fondului: FWHIMWAWHD capitalului investit, RE LOHUWHD
XQHL LHQVRELOW L GH S D printr- R DGP IQWADWH DFWY  ULa

unui randament de 1.3 x indicele BET, acordarea de dividende

din profitul realizat

1U XQW LGHIRQG WQ FUFX® H 609,753

Aviz CNVM: CSCO08FIIR/120004 din 07.02.2008

Depozitarul Fondului: BRD- GSG

1. Activele fondului

lanuarie Februarie
2015 2015
iuni necotate 25,023,152 25,023,152
W@& (}gu TEIERYE 41,225,180 42,570,823
Juv 3,755,680 3,188,447
Numerar 32,191,623 34,118,141
Titluri OPC 5,536,363 5,540,115
Alte active nete -258,487 -275,880
Alte Datorii 163,921 156,012
Activ net 66,084,412 67,437,963
VUAN 108.38 110.60

Portofoliul tranzac GRQDEIO FH FXSUQGH DFEQL
tranzac GRQDWA QXP HWDY titluri de participare in
Organisme de Plasament Colectiv SL DOW DPAWYH
nete de ®H 63.1% din totalul activului net.
Ac &Qe co Vil RFXS  WQ GXQDfebruarie o pondere
de 4.7% 1in totalul activului net, in timp ce
ac QB QHFRVIDWM LHSUH] LOW 1% din acesta, iar
titlurile OPC — 8.2%.

Categoria Alte active nete cuprinde diferen ®
dintre dividendele S DOM GUHSWUW de incasat SL
d LYLGHQGH® DFRUGDWI GH F WH) RQGFH XWP HD] DIL
SOWM Dividendele acordate de fond pentru care
nu s- DX SUP IWFHWHUL GH S@W VXQWIa finalul lunii
februarie, Q VXP GH290,350 RON.

De (BEHUGB!I IRQGXAXL VXQN WQUHIMADWM Q DPWY
utilizand pre @O @ Tinchidere de la finalul lunii
pentru ac (&XQ® WDQ] DFERQDWA | HVSHPWY ' YD®RDIHD
FRQWELO SHOWX VRFIHW @& QHFRVIDVA

3 RWRIR@XOGH DF LXQL

Structura portofoliului de actiuni
tranzactionate

Altele; 7.4%

Titluri de
participare
OPC; 12.9%

Evolutia portofoliului tranzactionabil si a indicelui BET
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In luna februarie, portofoliul WDQ] DFionabil al
fondului este evaluat la 42.57 milioane lei, n
cre SMLH FX  26% comparativ cu luna preceden W,
supraperforménd astfel evolu B IQGFHXLBET al
Bursei de Valori Bucure SW DFHWD GIQ XWP
inregistrand o cre SMHde 1.6% in cursul lunii.

Numerarul RFXS 1in continuare cea mai mare
pondere 1in cadrul portofoliului tranzac GRQDELO
(aproximativ. 80%), acesta conferind fondului
posibilitatea de a valorifica RSRUXQIW
investi GRQDM FH YRU DS WHD FHOP DL SWREDELIO1n
cursul anului 2015.

Perform DQ H® DOWIURDUH DB IRQGXXLQX LHSUH] IQW R
JDWDQ IHD HDQ  UGRU YLVRDUH

&M/ ldocumentele constitutive fnainte de a investi in
acest fond!
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( YRX LD YDQRUL DFVIY XX L QHWX QLVDU

Fondul a Tnregistrat un activ net unitar de 110.6
RON in luna februarie

La 28.02.2015 valoarea activului net unitar al STK
Emergent este de 110.6 RON, acesta majorandu-se cu
2.05% comparativ cu activul net unitar al lunii
precedente.

Tn ceea ce prive S HYRXD SIHAEL GH FDSIVIDODXVRKVIROH
indicele BET a cunoscut in cursul lunii februarie o
evolu @ SRIMY GH 1.6%. Cre SMUHD D DYXW® ED]
aprecierea titlurilor TLV, TEL, TGN, EL, aceasta in pofida
rezultatelor u SRUP DL V@EH WDSRUIMA GH F WH FRP SDQIL
TLV, TGN SL7(/ WSRUKQG WQ FXWXOXQIL SURIMU QHWM
aferente trimestrului 4 2014 mai mici cu 18%, 23% 3L
respectiv, 3.3% comparativ cu acela SL\WIP VAKX GIQ DQXO
anterior. La randul ei, Nuclearelectrica a raportat un
profit net de 37.3 mil RON Tn Q4 comparativ cu un profit
net de 109.8 mil RON in trimestrul similar al anului
precedent. Cat despre indicele BET-FI, acesta a avansat
n luna februarie cu 4.31%.

(YRXID67. (P HJHQMLD IQGIFI®RU YO % CGH @ WIDUASK Q
in luna ianuarie VH SWH lQW DWEI:

Evolutia comparativa a VUAN STK Emergent si a indicilor
bursieri
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STK E*- VUAN ajustat conform dividendendelor acordate

De la lansare, valoarea activului net unitar a inregistrat
o uSRDU varia@® QHIDWY de 0.13%, acesta
supraperforméand evolu @ LQAFI®RUGHpe Bursa de Valori
Bucure UM{(BET- ), D W ] XWFX33%, iar indicele BET cu
4.24%).

( YRX LD SIH HORUGH FDSWWDOWQ XQDianuarie

Luna februarie a fost FDUDFWAU] DW GHcre SWU.ale
pie GH®RUGH FDSWMDO

Luna februarie a adus aprecieri ale pie HRU EXUWHWH GQ
intreaga lume, pie @ P DWW HXWRSHQH SWIHFXP FHD GlQ
Regatul Unit ori Germania avansand cu 2.9% &
respectiv, 6.6%, continuand astfel cre SWU® FDX] DV GH
anun O % QFIL &HQAD®! ( XURSHQH SUYIQG  LQIAEHWHD
programului de achizi @ GH REQ DEQL JXYHUWDP HQale

incepand cu luna martie. Tn acela SL IQWIWYDOGH WP S

EXUD DP HUFDQ D FUIHVEXWEX GXS FH WQ AQD
DQWURDU  SIHUGXWH SH IRQGXOWP HU®RU ®1J DW GH
majorarea ratei doba&nzii de referin & GH F WH )('.

Cre SMU®BI EXWH®Uexterne nu au fost WQV FRQILP DM SL
de evolu @ YRXP H®U DFHWMD 1LQG WQ VF GHWH Y1 LEIO
pe parcursul lunii, semnalul fiind astfel unul negativ.

Tn ceea ce prive $¢ VWD IDpie @or emergente, acestea
au ca SWDWin medie, 3.88% in februarie, bursele din
Bulgaria SLTurcia suferind cele mai importante corec (&
(-2.5%), respectiv -5.4%) WQWP S FH EXUD XFWDIQHDQ D
ca S DWMQ FXWXOXQIL

Indice Tara 2013* 2014** 2015YTD  Feb-15%***
*k %k
ATX Austria 6.1% -15.2% 15.5% 13.9%
SOAX Bulgaria 42.3% 6.2% -6.6% -2.5%
PX Cehia -4.8% -4.3% 8.0% 7.0%
SC China -6.7% 52.9% 2.3% 3.1%
CACA0 &Ev 18.0% -0.5% 15.9% 7.5%
FTSE Marea 14.4% -2.7% 5.8% 2.9%
Britanie
DAX Germania 25.5% 2.7% 16.3% 6.6%
BE India 9.0% 29.9% 6.8% 0.6%
SENSEX

WIG 20 Polonia -7.0% -3.5% 2.2% 1.1%
BET Romania 26.1% 9.1% 0.9% 1.6%
BET-A Romania 23.3% -3.2% 2.6% 4.3%
SP500 LA 29.6% 11.4% 2.2% 5.5%
BUX Ungaria 2.2% -10.4% 9.5% 10.2%
MICEX Rusia 1.8% -7.1% 25.9% 6.8%
PFTS Ucraina -8.6% 28.7% 15.0% 16.4%
ISE100 Turcia -13.3% 26.4% -1.8% -5.4%

*randament 31.12.2012-31.12.2013
**randament 31.12.2013-31.12.2014
***randament 31.12.2014-27.02.2015

UDQGDP HQWX®IP D XQ: 30.01.2015-27.02.2015
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