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Raport activ net STK Emergent

Septembrie 2015

Profilul fondului: fond Tnchis WDQ] DF IRQDW® %XWD GH 9 DR

VX FXUHIWL

Obiectivele fondului: FWHIMWAWHD capitalului investit, RE LOHUWHD
XQHL LHQVRELOW L GH S D printr- R DGP IQWADWH DFWY  ULa
unui randament de 1.3 x indicele BET, acordarea de dividende
din profitul realizat

1U XQW LGHIRQG WQ FUFX® H 609,753

Aviz CNVM: CSCO08FIIR/120004 din 07.02.2008

Depozitarul Fondului: BRD- GSG

1. Activele fondului

August Septembrie
2015 2015
lwvlv }ss 25,118,597 | 25,118,597
W& (du JWlsE1  Tv . | 45,976,763 | 36,887,894
Juv 25,284,716 | 27,944,564
Numerar 18,179,917 | 6,536,481
Titluri OPC 2,622,669 | 2,601,553
Alte active nete -110,539 -194,703
Alte Datorii 177,018 154,079
Activ net 70,918,343 | 61,852,412
VUAN 116.31 101.44
Portofoliul

tranzac GRQDEIO  FH FXSUQGH DFEQL
tranzac GRQDWI  QXP HWDY titluri de participare in

Organisme de Plasament Colectiv S. DOWM DPAYH QHWM
de BH59.6% din totalul activului net. La sfar $tul lunii

septembrie ac ®&XQ® FRWW RFXS R SRQGHWH GH45.2%

in totalul activului net.

Tn luna septembrie SRURIRIXOADQ] DF IRQDELODOI RQGXXX(L
este evaluat la 36.88 milioane lei, \Q VF GHWH FX19.77%

faE GH IIODXOXQLaugust. 6F GHWHD SRURIRDIui din

luna septembrie aSDWKH FD XWP DWH D YROWDNE &

termen scu UWWDS UKW XOMURU LQYHWAHHL in titluri ale

companiilor din domeniul petrolier SL DO P HVDGIRU
industriale. Finalul lunii septembrie a fost caracterizat de

un pesimism extrem 1in piaE& FDX]DW G4 W GHUHD
gigantului minier Glencore cu 30% intr- R MIQIXU zi,

evolu @ DFHWXID DIHFWQG S WHWXO DFEXQ®U GIQ
GRP HQX 8OMURU WQV * GIQFRWH D dcuperat intreaga

VF GHWH WQUHJis WDW \Q XGIP H®I | I ale lunii, ceea ce a

influen BWQ P RG Szitiv sectorul.

$YKQG WQ YHGHWH VXSWDYKQ DIHD DFFHQWDW din aceste
sectoare FH RIHU XQ WDSRW extrem de favorabil
rentabilitate a SMSVBW — UVF DVXP DW DP  FRQWQXDWV
P UP wWQ DFHDW &XQ expunerea Fondului pe aceste
domenii. La momentul redact UL WSRUXXL YDUDID
portofoliului tranzac GRQDELOfa (E de finalul lunii august
erade -9%.

2 3 RWRIR@XOGH DF LXQL

Structura portofoliului de actiuni
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Astfel, am alocat 69.7% din portofoliul tranzac GRQDELODO
Fondului n ac@®&QL D® FRP SDQU®U din domeniile
men GROQDWA anterior, fa®& GH 3% alocat in luna
SWHFHGHQW., Ac (XQI®I DVXSWD F WIRWD QHam indreptat
aten @D VXQWDFHBIDSL SH FDUH ) RQGXOD P DUFDWSLRIWAQ
SUP YDW DFHWXL DQ DU SIHEU®GI QRL GH DFKL LAH VXQW
mult mai joase, unele ac ®&XQL ILQG SLFX peste 50% sub
pre &Q@a care am inchis pozi E®Iin primul trimestru.

BXQMP \Q FROMOXDWIH GH S WLHIH F H IW SDQVD XQRU
cre SMlLimportante \Q SHURDGD XWP VRDWH bazandu-ne

pe pre ®UGI GEW IXUW]DW GH DQDAD WKQF S FHD
IXQGDP HQWO, cre SMU Fe recompenseaza eventualele

riscuri de termen scurt, de SL P RP HQWO GH 1l1QDO DO
WHQGXUBRUGH VF GHIH SLWDQVIRWP DUHD DFHWRD \Q WHQG
de cre SWLH HWM GLIFIOGH SWHY1] IRQDWu exactitate.

De asemenea, continuarea tendin L GH apreciere a
leului in r DSRUM-X @D WHMUID a contribuit la randul ei la

VF GHUWHD valorii portofoliului tranzac GRQDEIOwn DFHDWV
axQ

3HURWP DQ HBI DQWURDLH DO RQGXXLQX LHSUH] LOW R
JDWDQ IHD HDQ  UGRU YLVRDUH

&M/ ldocumentele constitutive Tnainte de a investi in
acest fond!
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6F GHWHcu 5.84% a activului net unitar, dar o
varia ®H SR] MY de 2.33% a acestuiain 2015 la
momentul raportului

La 30.09.2015 valoarea activului net unitar al STK

Emergent este de 101.44 RON, acesta fiind in W GHWH
cu 12.78% comparativ cu valoarea activului net unitar

de la finalul lunii august. /D P RP HQXO WHGDFWUL
WSRUMXAL Qv  YDERDWHD DRPAYXAXL QHW XQWU HWHM GH
109.51 RON DWWHOF YDUDd DFHWXID IDE GH I1lQDXO
lunii august este de -5.84%, iar varia @ IDE GH ILQH®
anului 2014 este de +2.33%.

Indicele BET al Bursei de Valori Bucure SWs-a corectat in
luna septembrie cu 0.23%, W GHU®I GH SH SIHE®
externe afectdnd nesemnificativ pia® GH FDSMO
DXVRKVRQ Tn t RSXOW GHU®U GIQ DFHDWV (XQ au stat
titlurile Electrica, acestea corectandu-se cu 7.09%,
urmate de titlurile SNP, care au pierdut in septembrie
3.43%, afectate de cota @®U WQ u SRDU \F GHWH ale
barilului de petrol.

Indicele sectorului financiar BET-FI a crescut u SRUin
acelaSL IOMWDO GH WPS FX 1.12%, cel mai slab
randament in cadrul indicelui fiind cel al SIF 5, cu un
randament negativ de -2.1%. ' XS VF GHU®
inregistrate in lunile august SL\éptembrie, indicele BET
WH MWH] FX 43% sub nivelul de la inceputul anului
curent, iar indicele BET-FI — cu 0.84% peste acesta.

(YRXID67. (P HJHQALD IQAFIRUYH % GH @ WIDUASK Q
n luna ianuarie WH SWH| lQW DWAHO

2,000 Evolutia comparativa a VUAN STK Emergent si a indicilor
bursieri
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STK E*- VUAN ajustat conform dividendendelor acordate

De la lansare SLSkQ @@ IIQDXOXQLL VHSWP EUH valoarea
activului net unitar a inregistrat o varia G QHIDWY de
4.66%, acesta supraperformand evolu D IQGIF®U GHpe
9XUD GH 9DRUW 9XFXWHIW (BET-FI s-a corectat cu
34.17%, iar indicele BET D W ] XWn acela SL IQWIUYDOGH
timp cu 6.43%).

(YRX ID SHHH®RU GH FDSWMDO WQ &XQD
septembrie

Luna septembrie a fost FDWDFWIU] DW GH VF GHW
ale pie (H®UGH FDSW\WDO

Tn luna septembrie bursele europene au continuat

trendul de W GHWH FH D FDWDFPWAU] DWSLIuna august.

Astfel, dintre pie &® P DWW indicele DAX al bursei de la

Frankfurt a suferit FHD P DLLP SRUBQW corec @Hpentru a

GRXD XQ O W«QG de - GXS XQ DAOVP IOXV GH
9.3% finregistr DWVQ XQD DQMURDU 6F GHWHD EXWHL
germane s-a precipitat in a doua parte a lunii, cand

JWKSXO 9RONVZDIHQ D IRWDFX]DWF DU IL P DQSX@QW
rezultatele testelor de emisii poluante ale autoturismelor

diesel. Urmare a acestor acuza @ WW&U® 9: Vau

p U EXSIW FX WQ XWP WRDWHOI GRX SHGIQA GH
tranzac RQDWH

Tot Tn luna septembrie, indicele american S&P a
FROWOXDWYV WH FRUIHFWM H la r&ndul lui, Tnchizdnd luna
cu un minus de 2.6%. De SLIQGIFH® D FLHVFXWAQ SUP D
MP VOW D XQL DFHWR D WHYHQWSH WHQG GH W GHWH
GXS VHSWP EUH GDW @ FDWH ) (' D DQXQEWF YD
men EH OHP RGUIFDW WW GREKQ L GH SRQAF
P ROHVDU GDWILQG QIYHXOWHGXV DOIQIM@EHL GIQ 68% SL
starea economiei globale. Fa E GH [LQDXODOQXXL
indicele S&P inregi WMHD] XQ P LOXV GH

Bursele emergente DX VF ] XWIn septembrie, Tn medie,
cu 3.67%, urménd trendul pie ®RU P DWW Bursa
FKIQH a inchis SLD SDWD &XQ FRQVHFXWY GH P LQXVXUW
majore: -4.8%, iar dintre bursele est-europene, bursa
din Ucraina SLF4 din Rusia s-au confruntat cu cele mai
mari minusuri: -9%, respectiv -5.2%.

Indice Tara 2013*  2014**  2015YTD Sep-15****
—_—

ATX Austria 6.1% -15.2% 3.2% -4.1%
SOAX Bulgaria 42.3% 6.2% -15.3% -3.7%
PX Cehia -4.8% -4.3% 2.6% -5.2%
SE=C China -6.7% 52.9% -5.6% -4.8%
CAC40 &Fv 18.0% -0.5% 4.3% -4.2%
FTE B'\r"lf‘;ﬁl 14.4% 2.7% 17% -3.0%
DAX Germania 25.5% 2.7% -1.5% -5.8%
sa\%a( India 9.0% 29.9% -4.9% -05%
WIG 20 Polonia -7.0% -3.5% -10.8% -4.5%
BET Romania 26.1% 9.1% -1.4% -0.2%
BET-A Romania 23.3% -3.2% 0.8% 1.1%
500 LA 29.6% 11.4% -6.7% -2.6%
BUX Ungaria 2.2% -10.4% 25.6% -2.3%
MICEX Rusia 1.8% -7.1% 17.6% -5.2%
PFTS Ucraina -8.6% 28.7% -22.2% -9.0%
1S£100 Turcia -13.3% 26.4% -13.4% -1.3%

*randament 31.12.2012-31.12.2013
**randament 31.12.2013-31.12.2014
***randament 31.12.2014-30.09.2015

DQGDP HOWX®IP D XQ: 31.08.2015-30.09.2015
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