
 

 

 

 

 

Rap or t  act iv  n et  STK Em er g en t   
 

Sep t em br ie  20 1 5  

 

Pr o f i lu l  f o n d u lu i :  fond înch is �W�U�D�Q�]�D�F� �L�R�Q�D�W���O�D���%�X�U�V�D���G�H���9�D�O�R�U�L��

�%�X�F�X�U�H�ú�W�L  

Ob ie ct i ve le  f o n d u lu i :  �F�U�H�ú�W�H�U�H�D capit alului invest it ,  �R�E� �L�Q�H�U�H�D��

�X�Q�H�L���U�H�Q�W�D�E�L�O�L�W�� � �L���G�H���� �� �� ���S���D����pr int r- �R���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�U�H���D�F�W�L�Y��  �ú�L��a 

unui randament  de 1.3 x indicele BET, acordarea de div idende 

din profitul realizat  

�1�U�����X�Q�L�W�� � �L���G�H���I�R�Q�G���v�Q���F�L�U�F�X�O�D� �L�H:  609,753 

Av iz CNVM: CSC08FI IR/ 120004 din 07.02.2008 

Dep o zi t ar u l  Fo n d u lu i :  BRD-  GSG 

 

1 . Act iv e le  f on du lu i  

 August   
2015 

Septembrie   
2015 

�������]�µ�v�]���v�����}�š���š�� 25,118,597 25,118,597 
�W�}�Œ�š�}�(�}�o�]�µ���������������]�µ�v�]���š�Œ���v�Ì�������]�}�v���š 45,976,763 36,887,894 

�������]�µ�v�] 25,284,716 27,944,564 

Numerar 18,179,917 6,536,481 

Titluri OPC 2,622,669 2,601,553 

Alte active nete -110,539 -194,703 

Alte Datorii 177,018 154,079 

Activ net 70,918,343 61,852,412 

VUAN 116.31 101.44 

 
Portofoliul t ranzac�Œ�L�R�Q�D�E�L�O�� �F�H�� �F�X�S�U�L�Q�G�H�� �D�F�Œ�L�X�Q�L��
t ranzac�Œ�L�R�Q�D�W�H���� �Q�X�P�H�U�D�U, t it luri de part icipare în 
Organism e de Plasament  Colect iv �Š�L�� �D�O�W�H�� �D�F�W�L�Y�H�� �Q�H�W�H��
de�Œ�L�Q�H��59.6%  din totalul act ivului net. La sfâr�Šitul lunii 
septembrie ac�Œ�L�X�Q�L�O�H���F�R�W�D�W�H���R�F�X�S�����R���S�R�Q�G�H�U�H���G�H��45.2%  
în totalul act ivului net .  
 
Î n luna septem brie�����S�R�U�W�R�I�R�O�L�X�O���W�U�D�Q�]�D�F� �L�R�Q�D�E�L�O���D�O���I�R�Q�G�X�O�X�L��
este evaluat  la 36.88 m ilioane lei,  �v�Q���V�F���G�H�U�H���F�X��19.77%  
fa�Œ�� �� �G�H�� �I�L�Q�D�O�X�O�� �O�X�Q�L�L�� august . �6�F�� �G�H�U�H�D�� �S�R�U�W�R�I�R�Oiului din 
luna septembrie a�S�D�U�H�� �F�D�� �X�U�P�D�U�H�� �D�� �Y�R�O�D�W�L�O�L�W�� �Œ�L�L�� �Ge 
termen scu�U�W�� �D�S�� �U�X�W�H�� �X�O�W�H�U�L�R�U�� �L�Q�Y�H�V�W�L�Œ�L�H�L în t it luri ale 
companiilor din domeniul pet rolier �Š�L�� �D�O�� �P�H�W�D�O�H�O�R�U��
indust r iale. Finalul lunii septem brie a fost  caracterizat de 
un pesim ism  ext rem  în pia�Œ�� �� �F�D�X�]�D�W�� �G�H�� �V�F���G�H�U�H�D��
gigantului m inier Glencore cu 30%  înt r- �R�� �V�L�Q�J�X�U�� zi,  
evolu�Œ�L�D�� �D�F�H�V�W�X�L�D�� �D�I�H�F�W�k�Q�G�� �Š�L�� �U�H�V�W�X�O�� �D�F�Œ�L�X�Q�L�O�R�U�� �G�L�Q��
�G�R�P�H�Q�L�X���� �8�O�W�H�U�L�R�U�� �v�Q�V�� ���� �* �O�H�Q�F�R�U�H�� �D�� �Uecuperat  înt reaga 
�V�F���G�H�U�H���v�Q�U�H�Jis�W�U�D�W�� ���v�Q���X�O�W�L�P�H�O�H���]�L�O�H��ale lunii,  ceea ce a 
influen�Œ�D�W���v�Q���P�R�G���Sozit iv sectorul. 
 
�$�Y�k�Q�G���v�Q���Y�H�G�H�U�H���V�X�S�U�D�Y�k�Q�]�D�U�H�D���D�F�F�H�Q�W�X�D�W�� ��din aceste 
sectoare �F�H�� �R�I�H�U�� �� �X�Q�� �U�D�S�R�U�W�� ext rem  de favorabil 
rentabilitate a�Š�W�H�S�W�D�W����– �U�L�V�F���D�V�X�P�D�W���� �D�P���F�R�Q�W�L�Q�X�D�W���V����
�P�� �U�L�P�� �v�Q�� �D�F�H�D�V�W�� �� �O�X�Q�� �� expunerea Fondului pe aceste 
domenii. La m omentul redact�� �U�L�L�� �U�D�S�R�U�W�X�O�X�L���� �Y�D�U�L�D�Œ�L�D��
portofoliului t ranzac�Œ�L�R�Q�D�E�L�O�� fa�Œ�� ��de finalul lunii august 
era de -9% . 

 
 
 
 
 
2 �����3�R�U�W�R�I�R�O�L�X�O���G�H���D�F� �L�X�Q�L 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ast fel,  am alocat 69.7%  din portofoliul t ranzac�Œ�L�R�Q�D�E�L�O���D�O��
Fondului în ac�Œ�L�X�Q�L�� �D�O�H�� �F�R�P�S�D�Q�L�L�O�R�U�� din domeniile 
m en�Œ�L�R�Q�D�W�H anterior, fa�Œ�� �� �G�H�� �� �� ��3%  alocat în luna 
�S�U�H�F�H�G�H�Q�W�� .  Ac�Œ�L�X�Q�L�O�H�� �D�V�X�S�U�D�� �F�� �U�R�U�D�� �Q�H-am  îndreptat 
aten�Œ�L�D���V�X�Q�W���D�F�H�O�H�D�Š�L���S�H���F�D�U�H���)�R�Q�G�X�O���D���P�D�U�F�D�W���S�U�R�I�L�W���v�Q��
�S�U�L�P�� �Y�D�U�D���D�F�H�V�W�X�L���D�Q�����L�D�U���S�U�H�Œ�X�U�L�O�H���Q�R�L���G�H���D�F�K�L�]�L�Œ�L�H���V�X�Q�W��
m ult  mai joase, unele ac�Œ�L�X�Q�L���I�L�L�Q�G���Š�L���F�X peste 50%  sub 
pre�Œ�X�O��la care am  închis pozi�Œ�L�L�O�H în prim ul t r imest ru. 
 
�6�X�Q�W�H�P���v�Q���F�R�Q�W�L�Q�X�D�U�H���G�H���S�� �U�H�U�H���F�� �� �H�[�L�V�W�� �� �Š�D�Q�V�D���X�Q�R�U��
cre�Š�W�H�U�L��importante �v�Q���S�H�U�L�R�D�G�D���X�U�P���W�R�D�U�H bazându-ne 
pe pre�Œ�X�U�L�O�H�� �Œ�L�Q�W�� �� �I�X�U�Q�L�]�D�W�H�� �G�H�� �D�Q�D�O�L�]�D�� �W�H�K�Q�L�F�� �� �Š�L�� �F�H�D��
�I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�� ,  cre�Š�W�H�U�L�� �Fe recompenseaza eventualele 
r iscuri de term en scurt,  de�Š�L�� �P�R�P�H�Q�W�X�O�� �G�H�� �I�L�Q�D�O�� �D�O��
�W�U�H�Q�G�X�U�L�O�R�U���G�H���V�F���G�H�U�H���Š�L���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�U�H�D���D�F�H�V�W�R�U�D���v�Q���W�U�H�Q�G��
de cre�Š�W�H�U�H���H�V�W�H���G�L�I�L�F�L�O���G�H���S�U�H�Y�L�]�L�R�Q�D�W cu exact itate.  
  
De asem enea, cont inuarea tendin�Œ�H�L�� �G�H�� apreciere a 
leului în r�D�S�R�U�W���F�X���O�L�U�D���V�W�H�U�O�L�Q�� ��a cont ribuit  la rândul ei la 
�V�F���G�H�U�H�D��valorii portofoliului t ranzac�Œ�L�R�Q�D�E�L�O�� �vn �D�F�H�D�V�W����
�O�X�Q�� ��  
 
�3�H�U�I�R�U�P�D�Q� �H�O�H���D�Q�W�H�U�L�R�D�U�H���D�O�H���I�R�Q�G�X�O�X�L���Q�X���U�H�S�U�H�]�L�Q�W�� ���R��
�J�D�U�D�Q� �L�H���D���U�H�D�O�L�]�� �U�L�O�R�U���Y�L�L�W�R�D�U�H�� 
 
�&�L�W�L� �L��documentele const itut ive înainte de a invest i în 
acest  fond! 
 



 

 

 
 
 
 

�� �����( �Y�R�O�X� �L�D���Y�D�O�R�U�L�L���D�F�W�L�Y�X�O�X�L���Q�H�W���X�Q�L�W�D�U�� 
 
�6�F�� �G�H�U�H cu  5 .84 %  a act iv u lu i  n et  u n i t ar , d ar  o  
v ar ia�Œ�L�H���S�R�]�L�W�L�Y��  d e 2 .33 %  a acest u ia în  2 0 15  la 
m om en t u l  r ap or t u lu i  
 
 
La 30.09.2015 valoarea act ivului net  unitar al STK 
Em ergent este de 101.44 RON, acesta fiind în �V�F�� �G�H�U�H 
cu 12.78%  comparat iv cu valoarea act ivului net  unitar 
de la finalul lunii august . �/�D�� �P�R�P�H�Q�W�X�O�� �U�H�G�D�F�W�� �U�L�L��
�U�D�S�R�U�W�X�O�X�L�� �v�Q�V�� ���� �Y�D�O�R�D�U�H�D�� �D�F�W�L�Y�X�O�X�L�� �Q�H�W�� �X�Q�L�W�D�U�� �H�V�W�H�� �G�H��
109.51 RON�����D�V�W�I�H�O���F�� ���Y�D�U�L�D�Œ�L�D���D�F�H�V�W�X�L�D���I�D�Œ�� ���G�H���I�L�Q�D�O�X�O��
lunii august este de -5.84% , iar varia�Œ�L�D���I�D�Œ�� ���G�H���I�L�Q�H�O�H��
anului 2014 este de + 2.33% . 
 
 
I ndicele BET al Bursei de Valori Bucure�Š�W�L��s-a corectat  în 
luna septem brie cu 0.23% , �V�F���G�H�U�L�O�H�� �G�H�� �S�H�� �S�L�H�Œ�H�O�H��
externe afectând nesem nificat iv pia�Œ�D�� �G�H�� �F�D�S�L�W�D�O��
�D�X�W�R�K�W�R�Q�� ����Î n t �R�S�X�O���V�F���G�H�U�L�O�R�U���G�L�Q���D�F�H�D�V�W�� ���O�X�Q�� ��au stat 
t it lurile Elect r ica, acestea corectându-se cu 7.09% , 
urm ate de t it lurile SNP, care au pierdut  în septembrie 
3.43% , afectate de cota�Œ�L�L�O�R�U�� �v�Q�� u�Š�R�D�U�� �� �V�F���G�H�U�H�� ale 
barilului de pet rol.    
 
 
I ndicele sectorului financiar BET-FI  a crescut  u�Š�R�U în 
acela�Š�L�� �L�Q�W�H�U�Y�D�O�� �G�H�� �W�L�P�S�� �F�X�� 1.12% , cel mai slab 
randament  în cadrul indicelui fiind cel al SIF 5, cu un 
randament  negat iv de -2.1% . �' �X�S�� �� �V�F���G�H�U�L�O�H 
înregist rate în lunile august  �Š�L���Veptem brie, indicele BET 
�V�H���V�L�W�X�H�]�� ���F�X���� ��43%  sub nivelul de la începutul anului 
curent , iar indicele BET-FI  – cu 0.84%  peste acesta. 
 
 
�(�Y�R�O�X� �L�D���6�7�. ���(�P�H�U�J�H�Q�W���ú�L���D���L�Q�G�L�F�L�O�R�U���%�9�%���G�H���O�D���V�W�D�U�W���S�k�Q����
în luna ianuarie �V�H���S�U�H�]�L�Q�W�� ���D�V�W�I�H�O�� 
 

 
STK E* -  VUAN ajustat  conform div idendendelor  acordate 

 
 
De la lansare �Š�L���S�k�Q�����O�D���I�L�Q�D�O�X�O���O�X�Q�L�L���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H, valoarea 
act ivului net  unitar a înregist rat  o varia�Œ�L�H���Q�H�J�D�W�L�Y�� de 
4.66% , acesta supraperform ând evolu�Œ�L�D���L�Q�G�L�F�L�O�R�U���G�H pe 
�%�X�U�V�D�� �G�H�� �9�D�O�R�U�L�� �%�X�F�X�U�H�ú�Wi (BET-FI  s-a corectat cu 
34.17% , iar indicele BET �D���V�F�� �]�X�W în acela�Š�L���L�Q�W�H�U�Y�D�O���G�H��
t im p cu 6.43% ).  
 

 
 
 
�� ���� �( �Y�R�O�X� �L�D�� �S�L�H� �H�O�R�U�� �G�H�� �F�D�S�L�W�D�O�� �v�Q�� �O�X�Q�D��
sep t em br ie 
 
Lu n a sep t em br ie a f ost  �F�D�U�D�F�W�H�U�L�]�D�W�� �� �G�H�� �V�F�� �G�H�U�L 
ale p ie�Œ�H�O�R�U���G�H���F�D�S�L�W�D�O 
 
Î n luna septembrie bursele europene au cont inuat 
t rendul de �V�F���G�H�U�H�� �F�H�� �D�� �F�D�U�D�F�W�H�U�L�]�D�W�� �Š�L�� luna august. 
Ast fel,  dint re pie�Œ�H�O�H���P�D�W�X�U�H, indicele DAX al bursei de la 
Frankfurt a suferit  �F�H�D���P�D�L���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�� corec�Œ�L�H pent ru a 
�G�R�X�D�� �O�X�Q�� �� �O�D�� �U�k�Q�G, de - �� ���� �� ���� �G�X�S���� �X�Q�� �D�O�W�� �P�L�Q�X�V�� �G�H 
9.3%  înregist r�D�W�� �v�Q�� �O�X�Q�D�� �D�Q�W�H�U�L�R�D�U������ �6�F�� �G�H�U�H�D�� �E�X�U�V�H�L��
germ ane s-a precipitat  în a doua parte a lunii,  când 
�J�U�X�S�X�O�� �9�R�O�N�V�Z�D�J�H�Q�� �D�� �I�R�V�W�� �D�F�X�]�D�W�� �F�� �� �D�U�� �I�L�� �P�D�Q�L�S�X�O�D�W��
rezultatele testelor de em isii poluante ale autoturismelor 
diesel.  Urmare a acestor acuza�Œ�L�L���� �W�L�W�O�X�U�L�O�H�� �9�: �� �V-au 
p�U���E�X�Š�L�W�� �F�X�� �� �� ���� �� �� �v�Q�� �X�U�P�� �W�R�D�U�H�O�H�� �G�R�X�� �� �Š�H�G�L�Q�Œ�H�� �G�H��
t ranzac�Œ�L�R�Q�D�U�H��  
 
Tot  în luna septem brie, indicele american S&P a 
�F�R�Q�W�L�Q�X�D�W���V�� ���V�H���F�R�U�H�F�W�H�]�H, la rândul lui,  închizând luna 
cu un m inus de 2.6% . De�Š�L���L�Q�G�L�F�H�O�H���D���F�U�H�V�F�X�W���v�Q���S�U�L�P�D��
�M�X�P���W�D�W�H���D���O�X�Q�L�L�����D�F�H�V�W�D���D���U�H�Y�H�Q�L�W���S�H���W�U�H�Q�G���G�H���V�F�� �G�H�U�H��
�G�X�S�� ���� �� ���V�H�S�W�H�P�E�U�L�H�����G�D�W�� ���O�D���F�D�U�H���)�(�' ���D���D�Q�X�Q�Œ�D�W���F�����Y�D��
m en�Œ�L�Q�H�� �Q�H�P�R�G�L�I�L�F�D�W�� �� �U�D�W�D�� �G�R�E�k�Q�]�L�L�� �G�H�� �S�R�O�L�W�L�F����
�P�R�Q�H�W�D�U�� �����G�D�W���I�L�L�Q�G���Q�L�Y�H�O�X�O���U�H�G�X�V���D�O���L�Q�I�O�D�Œ�L�H�L���G�L�Q���6�8�$���Š�L��
starea econom iei globale. Fa�Œ�� ���G�H���I�L�Q�D�O�X�O���D�Q�X�O�X�L���� �� �� �� ����
indicele S&P înregi�V�W�U�H�D�]�� ���X�Q���P�L�Q�X�V���G�H���� ���� �� �� 
 
Bursele em ergente �D�X���V�F�� �]�X�W în septembrie, în m edie, 
cu 3.67% , urmând t rendul pie�Œ�H�O�R�U�� �P�D�W�X�U�H. Bursa 
�F�K�L�Q�H�]��  a închis �Š�L���D���S�D�W�U�D �O�X�Q�����F�R�Q�V�H�F�X�W�L�Y�� ���G�H���P�L�Q�X�V�X�U�L��
m ajore:  -4.8% , iar dint re bursele est -europene, bursa 
din Ucraina �Š�L���F�Ha din Rusia s-au confruntat  cu cele m ai 
m ari m inusuri:  -9% , respect iv -5.2% . 
 

Indice Tara 2013* 2014**  2015 YTD 

** *  

Sep-15*** *  

ATX Austria 6.1% -15.2% 3.2% -4.1% 

SOFIX Bulgaria 42.3% 6.2% -15.3% -3.7% 

PX Cehia -4.8% -4.3% 2.6% -5.2% 

SSEC China -6.7% 52.9% -5.6% -4.8% 

CAC40 �&�Œ���v���� 18.0% -0.5% 4.3% -4.2% 

FTSE 
Marea 
Britanie 

14.4% -2.7% -7.7% -3.0% 

DAX Germania 25.5% 2.7% -1.5% -5.8% 

BSE 
SENSEX 

India 9.0% 29.9% -4.9% -0.5% 

WIG 20 Polonia -7.0% -3.5% -10.8% -4.5% 

BET România 26.1% 9.1% -1.4% -0.2% 

BET-FI România 23.3% -3.2% 0.8% 1.1% 

SP 500 SUA 29.6% 11.4% -6.7% -2.6% 

BUX Ungaria 2.2% -10.4% 25.6% -2.3% 

MICEX Rusia 1.8% -7.1% 17.6% -5.2% 

PFTS Ucraina -8.6% 28.7% -22.2% -9.0% 

ISE 100 Turcia -13.3% 26.4% -13.4% -1.3% 

* randament  31.12.2012-31.12.2013 
     * * randament  31.12.2013-31.12.2014 

           * * * randament 31.12.2014-30.09.2015 
           � � � � �U�D�Q�G�D�P�H�Q�W���X�O�W�L�P�D���O�X�Q�� :  31.08.2015-30.09.2015 


