
STK FINANCIAL SAI SA
Cluj-Napoca, Heltai Gaspar 29
C"U,l": 17772595

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
pentru exercitiulfinanciar incheiat la 31 decembrie 2016

RAN (bi)

Active non curente
I mobilizari necorporale
lmobilizari corporale
lnvestitii financiare disponibile pentru vanzarc

Active curente
I nvestitii financiare detinute pentru tranzactionare
Creante comerciale si alte creante+qarantir
Cheltuieli in avans
Disponibilitati banesti si echivalente ale acestora
Creante privind impozitul amanat

201 5

576,624
2,961

569,717
3,945

1,7 42,891
1,277,039

235,609
3,093

227,149
0

RoN (tei)

201 6

805,792
377

801,470
3,945

1,598,011
1,23S,937

218,215
6,705

1 33,1 53

0

TOTAL ACTIVE 2,319,515 2,4.03,80?

Capital social
Rezerve legale
Rezultat reportat din trecere la IFRS
R r.zr rliet rennrtrt
Total profit al perioadei

913,724
182,745
39,892

543,191
3nA 492

913,724
182,745
?o ao?

615,251
355,323

Total capital propriu 1,984,043 2,110,935

Datorii pe termen lung
Datorii fata de banci, credite bancare pe termen lung
Datorii privind impozitul amanat
Datorii pe termen scurt
Datorii fata de banci ce urmeaza sa fie achitate in mai putin de 1 an
Sume datoraie clientilor (disponibilitatile clientilor)
Datorii comerciale
Alte datorii
Total datorii

155,339
0

180,132
91,044

38,629
50,459

335,471

7E OOri

0
216,877

84,7 81

24,083
108,013
292,867

TOTAL PASIVE (capitaluri propriisi datorii) 2,319,515 2,4tJ3,842

ADM INISTRATOR
Pascu Nicolae

Intocmit,
Oprean Vi
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$C STK FINANCIAL S.A,I. S.A.
Cluj-Napoca, Heltai Gaspar 29
cut 17772595

SITUATIA CONTULUI DE PROFIT SAU PIERDERE SI AI-TE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAI-
pentru exercitiulfinanciar incheiat ta 31 decembrie 2016
rlON (tei)

Venituri din comisioane
2015

1,764,262
360

Alte venituri din exploatare
enituri exploatare total

llON (let)

2016
1,842,594

532.08

Cheltuieli cu materii prime, materiale
Cheltuieli cu energia si apa
Cheltuieli cu personalul
Cheltuiell cu impozite si taxe
Alte cheltuieli
Cheltuieli cu despagubiri, dp-lglii si activele cedate
Ajustari de valoare ale activelor necorporale si corporale
AJqgtari de valoare aferente activelor curente

22,560
27,685

577,119
AA AAq

899,626
1,000

22,949

32,843
27,168

iiAT 6/i.t

99,708
545,698

1,000
45,861
36,77 5Cheltuieli exploatare total

Rezultatul activitatilor de
1,609,504 1,356,604

486,5?3

Venituri financiare
Venituri din actiuni prirnite cu tiflu gratuit
Venituri din dividende
Venituri nete din djf. de curs (76s-66g)

Venituri din dobanzi

castig net /(Pierdere neta) din reevaluarea activelor financiare la valoarea
lusta prin contul de profit si pierdere 1zoez1
Venituri din investi{ii financiare cedate

Cheltuieli financiare
Cheltuieli privind doOinzrre
Pierderi din investitii financiare cedate
Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si inv.financiare detinute ca
active circulante

7 4,01Q
-3,444

9,007

155,251

115,17 5

8,300.0

106,875.0

_596

51

296,816

333,918
Pierderi aferente activelor si datoriilor evaluate la valoare justa 6611
cheltuieli din ajustari si pierdere de valoare active financiare 6g6
VeJituri din ajustqri si pierdere de valoare active financiare 786

Rezultat financiar

Venituritotale
Cheltuieli totale
Profit inainte de impozitare
tmpozit pe profit

Profit net al exercitiului financiar

2,136,245
1 ,724,679

41 1,566
67,182

2,1 39,398
1,696,499

442,898
87 ,57 5

Alte elemente ale rezultatului global
Modificarea neta a activelor financiare disponibile pt vanzare

Total rezultat global aferent perioadei

Rezultat pe actiune
De baza
Actiuni emise : 913,724

ADMINiSTRATO
Pascu Nicolae

000

344,394

344,384
0.38
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STK FINANCIAL SAI SA
Cluj-Napoca, Heltai Gaspar 29, Jud. Cluj, Tet, 0264-5919B2
Dec. C.N,V.M.: 27 31 105.1 0.2005

Situafia fluxurilor de trezorerie Ia 31.12.2016

PASCU NICOLAE
intocmit,
OPREAN VI
Semnatura

0enumirea indicatorului Exercitiul financiar
Precedent lncheiat

Incasari de Ia clienti 1,778,489 1.822.486
Plati catre furnizori si ansaiati (1,584,122\, (1,748,463)
Dobanzi platite (8,300) (5,978
lmpozit pe profit platit (84,559) (80,069
Incasari drn asigurarea impotriva cutremurelor
TREZORERIE NETA DIN ACTIVITATI DE
EXPLOATARE 101 ,508 (12,024)

Plati pentru achizitionarea de actiuni 755

Plati in pentru achizitionarea imobilizari corporale

lncasari din vanzarea de imobilizari corporale
Dobanzi incasate z. t,) | 1 ,183
Dividende incasate 74,010
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE
INVESTITII 76,141 1 019

Incasari din emisiunea de actiuni
Incasari/Plati din imprumuturi pe termen lunq (82,965) (83,837)
Plata datoriilor aferente leasinqului financiar
Dividende platite
TREZORERIE NETA DIN ACTIVITATI DE
FINANTARE (82,e65) (Bs,Bs7)

CRESTEREA NETA A TREZORERIEI SI
ECHIVALENTELOR DE TREZORERIE 94,683 (93,923)

TREZORERIE SI ECHIVALENTE DE
TREZORERIE LA INCEPUTUL PERIOADEI

132,628 227,149

TREZORERIE SI ECHIVALENTE DE
TREZORERIE LA SFARSITUL PERIOADEI 227,149 133,226

94,521 {93.923

ADMII'{ISTRAT
Numele si prennm

Semnatura

Stampila unitatii ,



NOTE. EXPLICATIVE

l.Bntitntea ca rc I'aPortcazit

- Denurrire societate: STK FINANCIAL S'A'l' S'A

- Secliu social: Clu.i-Napoca, Str, I-leltai Gaspar 29

- l'e le{bn, lax: 0264-591 982
- Nunrdr inregistrare O.R,C. ClLri: .1121260012006

- Cod Unic de Inregistrare: RO17712595
- irorma juridica: societate pe acfir"rni cu capital integral privat

- Obiect principal de activitate: Alte intermediet'i financiare n,c,a.

- Cod CAEN: 6499
- Capital social: 913.724 I{ON
- Jara de origirre: RornAnia
- Propor'(ia dirrtre activitatea curentd 9i cea extraordinard este de 100:l

sTK FINANCIAL SAI SA a flost autorizata ca societate de adnr

clecizia C.N.V,M. ltr. 2731 dirr 5 octonrbrie 2005 9i este inscrisa

PJRO5SAIR 1120011 .

tal meffl
atea

iv, dentt

S-au iptocmit Sitgaliile flnanciare pentru anul financiar irrcheiat la 31 deqiembrie 2016 in baza

Irrstructignii rir, 112017 privind irrtocrnirea gi depunerea situa!iilor finanpiare anuale de cdtre
__'--- -_-t-i i_

eltit6liie autorizate, reglementate gi supravegheate de Autoritatea de Suprdveghere Finarrciard -
Sectorul Instrun.ientelor: qi Investitiitoi Financiare, precum 9i pentru rnoblificarea Instrucliunii

A,S,F, nr.ll10l6 privind intocmirea qi depunerea situa{iei financiare anualo 9i a raportdrii anuale

de c6tre entitalil; autorizate, reglenientate gi supravegheate de Autoritqtea de Supraveghere

Financiard - Sectorul instrun"rentelor gi investiliilor financiare respectiv Inptruclir-rnea nr. 1/20i6

privind intocmirea gi depr"rrrerea situaliei financiare anuale gi a raportdlii anr.rale de cdtre entitdlile

auto'izate. reglerrerrtate Ei supravegheate <Je Autoritatea de Supravegl,et'e FiLratlciard - Sectorttl

ilstrumerrteloi qi investiiiilor'{inariciare, pLrblicatd in MonitorLrl oficial 11l RonrAniei, Partea [,

rrr.230 din 29 martie 2016.

2,Bazele intocmirii

2,1. Declarafie de conformitate

SitLra{iile financiare anuale la 31.12.2016 aLr lbst irrtocnrite

Internalionalc de Raportare Irinanciarn (IFRS)'

vesti{i
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Raportul Adnrinistraporilor a fost aprobat in qedinla
lrinancial SAI SA dirl data de 12 mai 2017, iar SitLraliile
Cenerald a Aclionarilor care a avut loc la aceeagi data.

ConsiliLrliri de Administrafie al STK
financiare aLr lbst aprobate de Adunarea

2.2 llazele evaludrii

SitLraliile lrnanciare au fost intocmite pebazavaloriijuste, dLrpi cum urmeaz[ :

a) activele tlnanciare definute in scopul tranzacliondrii sunt evaluate la valoarea justa;
b) activele flnanciare disponibile pentru vdnzare care nu slrnt cotate la Bursa de Valori Bucuregti
sau alte piele reglemPntate, activele financiare necotate, sllnt reprezelltate de irrvestilii in titlLrri
de capital la societhtea STK Properties S.A,, Emergent Real Estate S.A, 9i Fonclul cle
Compensare al Inves{itorilor. Acestea au fost evaluate la cea mai mica valoare dintre costul de
achizilie gi valoarea lqr contabila (valoare justa, in cazul lor, nefiind ranzaclionate).
Activele irlobilizate oorporale sunt inregistrate la cost minLrs valoarea amortizatd,

2.3 Monecla func{iorial[ qi de prezentare

Situaliile flnanciare sfnt prezentate in lei (ron), aceasta fiind qi moneda firnc{ionala a societatii.
Toate informaliile fir]anciare sunt prezentate ?n lei (ron), rotunjite Ia cea mai apropiata unitate,
daca nu se specifica altfel. Crearrlele gi datoriile exprimate in alte valute sunt reevaluate la cr:rsul
BNR publicat in Lrltinla zi lucritoare a anului 2016.

3, Politici contabile semnificative
Politicile contabile prpzentate maijos au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele
prezentate in aceste sitLralii financiare:

Politicile contabile utilizate de entitatea raportoare au tbst irr,plementate in acord cll InstrucfiLlnea
nr. 112016 privind infocmirea;i depunerea situaliei financiare anuale gi a raportdrii anLrale de
cdtre entit6tile autorlizate, reglementate Ei sr"rpravegheate de ALrtoritatea de Supraveghere
Firranciard- Sectorul Instrumentelor Ei lnvestiliilor Financiare gi confbrrn cu Nofma nr,3912015
pentrLl aprobarea Regfementarilor contabile conforme cu Standardele Internafionale de Raportare
Financiarl, aplicabilq entitdlilor autorizate, reglementate $i sLlpravegheate de ALrtoritatea de
SLrpraveghere Financiar[ din SectorLrl Instrumentelor gi lnvestifiilor Financiare,
ln pdrlile care LtrmeaZd sr-rnt prezentate in cadrLrl informaliilor aferente fiecdrui post de clesuiere
a Poziliei linattciare ori Modificare a acesteia, aspectele relevante particlllare entitdtii raportoare
privind politicile contflbile qi metodele de evaluare utilizate.

llrrtitatea raportoare nu utilizeazd in avans prevederile IFRS 9 emis in 2014 gi care Llrmeaza sd sd
irttre in vigoare in 20i8. tn schirnb,utilizeazdprevecierile IAS 39 in vigoare ia monrentr-rl emiterii
Raportari lor financi arp.

pot,J, . I rL



Situafia pozifiei financiare

I n to bi I iz.d ri corp o rn I e

lllenrerrtele incluse in imobilizdri corporale sunt evaluate la data recunoaEtefii la cost, iar rrlterior

la valoarea reevalLratd minus amoltizalea cunrulata qi pierclerile din depr"eciele cutlttlate.

Arnortizarea este recunoscr"rtd in colrtul de profit sau pierdere utilizdnd rrletocla liniard petttrLt

cJurata de via{a utild estirlatd pentru fiecare componentd a unei irnobilizdri cprporale'

Inrobilizdrile colporale sunt clasificate de cdtre societate irr urmdtoarele

aldtLrrate duratele utile de via!4 pe baza cbrora se calculeazdamortizarea:
- corrstruc{ii 40 ani;
- instala!ii tehrrice gi rlaEini 2-10 ani; cg 5 ani valoare medie total6;
- mijloace de transport 5 arri;

elase de active, avdnd

- alte instala{ii, utilaje qi mobilier 3-10 ani;
l"oate activele corporale sunt int'egistrate la

cu 5 ani valoare medie totald.
cost rrrinus valoarea amortizata,

Cl as iJica res fi cl i vel or .fi n t n ci ore

Aclive.financiare delinul e pentrtr vlnzqre
Activele firranciare clisponibile pentru vdnzare sunt active financiare nederivate oare sunt

clesentnate ca clisporribile pentru v6nzare gi care nu sunt clasificate in niciuna dintle categoriile:
inrprurruturi gi crearrle, investifii financiare pdstrate pana la scadenta, nioi active finatrciare la
valoare jLrstd prin profit sau pierdere.
Aceastd categorie include titlLrrile definute la entitdli necotate gi unde ntt exista o intenfie de

vAnzare imecliatd (S1'l( Properties SA, Enrergent Real Estate SA qi FCI) evaluate la valoarea

jLrstd (avdncl irr veclere ca titlLlrile nu sunt cotate, aceasta este rept'ezeirtata de valoarea lor

l)cnu nr irca
elcnr en tu I u i

tlc
inrobiliza rc

\/aloat'c brufl
r\.irrstiiri dc valoa rc

(amortiz[ri gi a.justiiri pcntru (lcprecicrc
sau pierclcre dc valoarle)

\inloalc
netA

Sold la
inccputul

cxcrci{iuIui
linnncinr'

Crcstcri
Cctli ri,

transfcruri 5i

alrc rcduccri

Sold la
sliirqitul

exo'ci{iului
finrr rrcia r

Sold la
inccputul

cxcrci[iuIui
financiRr

z\.justiri
in rcgistratc
in cursul

excrci[iului
I'inrnciar

Rc<luceri
satl

rcl u ii ri

Sold la

sl'ii lq itrr I

exerci{iu I u i

financiar

0 I 2 3 4 = l+2-3 ) 6 7 B : 5'F6-7 9 = r1-ll

Irrobiliz-dli
ncconrolale

'12.7 41 3'10 0 73 .117 69.185 2,954 0 72.13q 311

'[erenuli 0 0 0 0 U 0 0 0 0

Constlucti i 5 3 8,000 42 948 0 580.948 I 1.488 l r.868 0 23.356 )) /.)v I

I nstalafi i

tehnice qi

ntaslnl
140,583 23t.'t 12 0 372,295 139.r91 23.708 0 162.900 209.395

Alte
instala!i i,

Lrtila.ie Si

mobiIier

78.669 0 0 78,669 36.856 /.JJ\./ 0 44. 1 87 i4,4 82

contabila la clata bilan!ului),

pas,t f n



Contbrm lAS 39, difgrenla (pozitiva gi negativa) dintre valoarea de piald gi valoarea contabila a

titlurilor de plasamerit este recunoscuta in mod direct in capitalurile proprii, pAna in momentul
vdnzdrri, incasdrii saqr disponibilizarii printr-o altd modalitate a activLrlLri financiar saLr pAnb irr
momentul in care activul financiar este considerat ca Iiind depreciat, moment in care cdgtigLrl saLr

pierderea cumulatd qecunoscLrtd anterior in capital trebLrie sa fie iriclusd in profitLrl net sau

lrierdcrea nctd al'eLcntb perioadei.
AtLrnci cAnd o investifie este clerecLr.roscLrta, cA;tigLrl sar.r pierclerea acumulath in alte elemente ale
t'ezultatLrlui global, es[e transferatd in contul de prolit sau pierdere.

Aclive Jinanc ictre clisp,onibile pentru tranzaclionare
Un activ ljnanciar este clasificat la valoarea jLrstd prin contul de profit sar"r pierdere daca este
clasificat ca delinut pentru tranzactionare sall daca este desemnat astfbl la reclrnoa$terea ini1iald.
Activele financiare sUnt desemnate ca fiind evalLrate la valoarea.|Lrsth prin contul de profit saLr

pierdere daca societatea gestiotreazd aceste investilii gi ia decizii de cLrmpdrare salr cle vAnzare pe

baza valorii jLrste itr conformitate cu strategia de investilie gi de gestionare a risculr-ri. La
t'ccunoagterea iniiialai costurile de tranzactiotrare atribLribile sLrnt recLuloscute in contul cle profit
sau picldcle in urotnepitul in carc sunt suportatc.
Instrumentele lrnanciare la valoarea.jr-rstd prin contr,rl de profit sau pierdere sLll'lt evaluate la
valoarea justa iar modific[rile ulterioare sllnt feclnloscute in contul de profit sau pierdere.
Acestea sLrnt reprezeqtate de poLtofoliul tranzaclionabil al societdlii.

Prevederi comLtne pefiru Active financiare deyinute penlru tranzaclionare Si Aclive Jinnncictye
d ispo n i b it e p e nt r u v irnza re
I)eschrcarea din gestiLrne a titlLrrilor, indiferent de clasilrcarea lor se face la costul mediLr de

achizilie ponderat cu hurndrul de acfiuni achizilionate, dLrpd fiecare tranzaclie,
IFI{S rrLr prevdd in rtod expres Lrtilizarea Lrnor contlrri separate de diferen{e de valoare penttlr
titlirrile clasiircate c4 disponibile perrtru vdnzare. Contabil, se fblosesc doua clase de contLrri
perrtru investiliile in ,$.ctive financiare disponibile pentrll vdnzare (la valoare jLrstd determinata pe

bazabilan[L"rrilor firmelor la care se de]in acliLrni) gi respectiv Active financiare de[inLrte pentrLr

tranzacf ionare la valoprea.iust6.
Descdrcarea din geqtiLrne a diferenlelor de evaluare afererrte titlLrrilor disponibile pentrlr

tranzac!ionare vdndLrie se face inmullind numdrul de acliLrni vAndute cu ciiferen{a de evaluare
nredie 1re ac!iLrne, reoalculata dupd fiecare noLra achizilie de acliLrni, siruilar calcLrlului costulLri
mediLr al titlLrrilor,
AtLrnci cdnd societatii ise atribuie acfiLrni gratLrite care sunt cotate (fie ca Lrnrafe airicorpordrii la
emitent a Lrnor rezefYe in capitalul social, fie ca Lrrmare a acordirii cle dividende sLrb {bnna de

ac!iuni gratLrite), acestea nu determind nicio recunoagtere, ci cloar rnodif'icarea rrumirLrlLri de
ac{iLrni delinute gi irtrplicit a costLrlui mediu ponderat al acestora. Aceste recalcul6ri vor rnodifica
cheltuiala inregistratd cu ocazia vdnzarii, in sensLrl diminudrii acesteia,

AcliLrnile necotate sunt clasificate ca disponibile pentrLr vdnzare gi sunt inregistrate la valoarea
jLrst6.

Valoalea jLrstd se ddtermina pe baza raportdrilor firranciale pfezentate de entitdlile in care

societatea arc defineri,

pag.afn



D epr ecier es scl iv el or .fi n an ciare
Un activ financiar care nu este contabilizatla valoarea justd prin corrtul de profit sau pierdere
este testat la fiecare data de raportare pentru a determina daca exista dovezi obiective cLr privire
la existen{a urrei deprecieri. Un activ financiar este considerat depreciat dacd existd dovezi
obiective care sd indice faptLrl ch r-rlterior recunoagterii iniliale, a avut loc j-rrr everrirtrent cale a

cattzat o pierdere, iar acest evenirnent a avLrI un impact negativ asllpl'a {'lr-rxr"rrilol cle trezolerie
viitoare plecottizate ale activulLri, iar pierderea poate fi estirnatdin mod credibil.
Dovezile obiective care indicd faptLrl cd activele financiare (inch"rsiv instrr;mentele de capital)
sunt depreciate pot inclLrde neindeplinirea obligaliilor de platd de citre un debitor, restructurarea
Ltnei sume datorate societdlii conform unor termgni pe care societatea in alte condilii nu i-ar
accepta, indicii cd r"rrt debitor salr url emitent va intra ?rr faliment, disparitia unei piefe active
pentru Ln instrument. in plus, pentflr o investifie irr instrr:mente cle capital, o sc6dere
sentnificativd qi indelLrngatd sub cost a valorii sale juste, este o dovadd obiec(ivd de depreciere.

Societatea defirre un portolbliLr de ac{iLrni tranzacfionabil evaluat Ia 1.239,937 lei conlbrnt
pretLrrilor de inchidere listate la Bursa de Valori BLrcureqti din 3l .12.2016, Deqi acest portofoliur
este tranzactionabil, nu s-au irrlegistlat tranzac\ii ale errtitdfii raportoare c! respectivele litlLrri
(Lrnithtri de fond STI( E,rrrergent sirnbol STI( respectiv Construclii Bihqr simbol COB.I) tn
ultirlele doud exercilii financiare qi este iminentd reclasificarea acestora in de!irreri pe ternren
lLtng, dispotribile perrtru v6nzare. Evaluarea riscului de pia{d asociat portofoliLrlui este disponibil
in flnalLrl pA{ii 5, Prezeritarea expurrerilor la risc,

cursul exerciliului financiar 201 6 nLr au existat trarrzac{ii cu pdr!ile afiliatelin

Crean(e Si depozite

Creanfele gi depozitele sunt recunoscute inilial Ia data
active firranciare cu plali fixe sau determirrabile care nu
active slrnt recunoscr"rte irri{ial la valoarea .iustd plus
atribuibile. Crean!ele societdtii sunt revizuite periodic,
cursul BNR din Lrltirna zi a lunii.

la care au fost iniliate. Crearrlele surrt
surrt cotate pe o piqtrh activa, Asenrenea
orice costuri de tranzac!ionare direct

cele in valuta fiind reevalr:ate lurrar la

datorii comerciale, valgarea acestora fiirrd
perioadd mai rrricd de 30 de zile), datorii din
cu termen de decontare in trei zile (rrr-r e cazul

Dstorii

Qnniafnfnn ^'.o-i'.iX UftttdtOafClevvvrvLgLvq Pr uar r r rcr

consideratd justd (decontAndur-se
decontarea tranzac{ii lor irr cadrul

datorii curente:
de obicei intr-o
piefei de capital

Crca n tc
Sold In stiirqitul cxcrci{iulrri

linnnciar
Crcan{e curcnfs la valoalc ncti
total, rlin carc;

218,215

Creanfe inrobi zare-garalllrl 406
Clienfi si firrn zori-cleb itoli 158.0 r0

Impozit pe profit/TVA 9t4
Debitoli diversi 5 8.885

Chcltuieliin irvans 6.705
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la finele exerciliLrlLri I'inanciar 2016) gi datorii legate cle beneficiile angajalilor gi contribLiliile
alerente acestora,
Aceste datorii surrt rdcunoscLrte inilial la valoarea justa plus orice costuri de tranzaclionare direct

atribiribile, dacd este cazul,
De asemenea, socielatea are 9i un contract de credit, datorii evaluate lunar, la currsLrl BNR
actualizal, penffLl o eividenld cat mai clard a datoriilor in valuta.

Principalele datorii alle entitalii sunt siutetizate dupd cttnt rtrn-ieazd:

La finele exerciliulLri f.inanciar 2016, entitatea fapoftoare are 12 angaja!i.

Situa{ia rezultatultqi global

l/enituri si cheltuie['i din exploatnre

VelitLrrile din exploatare sllnt fbnlate in principal din comisionul de administfare percepllt

fbridLrlLri administraf STl( Emergent, iar cheltuielile aferente sunt cele legate de beneltciile

angajafilor (t2 perspane angajate la finele exerciliului ftnanciar 2016) care inclLtd salariile gi

corrtribLrliile aferente qi restul cheltuielilor legate de desi?gurarea activitAtii (cLr tlaterial
consumabile, cu chirii etc.). CheltLrielile aferente conducerii (ConsiliLrl de Adrninistrafie 9i

Conducerea ExecLrtiVd) au fost de 84.423lei irr exerciliLrl financiar 2016.

l/en it u ri s i c lt elt ui elli .fin un ci are

VerritLrrile finanoiaro pot cLrprinde venitLrri din dobdnzi aferente sumelor investite (inclLrsiv active

c{isporribile pentrLl vhnzare), venituri din dividende (nLr a lbst cazulin citrsul exercitriLrlr-ri fitrartciar

curent), cAgtigLrri din vAnzarea activelor financiare definLrte pentrll tranzaclionat'e, rnodificarile

valorii.juste a activdlor finarrciare recunoscute la valoarea jLrsta prin contul de profit satt pierdere,

clar qi venitLrrile din di1''erenlele de curs valutar afet'ente activelor gi clatoriilor exprimate itt valLtta

(cea mai lrafe parte dintre veniturile financiat'e, dar cLt semriilicalie redusd in total venitLrri).

Veniturile din clobdhzi sunt reclllloscllte in contul de profit sau pierdere in baza contabilit6lii de

angajamente, LrtilizAnd metoda dobdnzii ef'ective,

VenitLrrile din dividende sunt recLrnoscute in contul de profit sau piet'dere la data la care se

incaseazh d iv idendeil e.

Sold ln slfirgitul
cxerci{iului
l'irtrnciur

160.7',l rCleclite bancale. total

84.781
'15.990

de achitat intr-o pelioadd mai tnicft cle I an

se lror achitaintr-o perioadd mai mare cle I an

patorii cLr pelsonalul qi asigLrrirlile socialeAlte datolii
108.01 3

lei, din care
Dividende cle plirtit

lmpozit pe prolit
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Cheltlrielile financiare cuprind cheltuiala cu dobAnda aferentd imprunruturilor, nrodificdrile
valoriijLrste a activelor financiare recunoscute la valoarea.justd prin coritul de profit saLr pierde lc.
pierderile din depreciere recunoscute aferente activelor finarrciale, cheltl.rielile din di{'eren!ele
curs, inregistfate lLrnar odatd cLr reevalLrarea activelor qi datoriilor ?n valuta,

Pentru perioada comparativa, profitul este diferit in cele doua comporrente deoarece in bilant este

reflectat profitul conform RAS iar in contul de rezr,rltate global profitLrl conform IFRS,
Societatea a trecut la aplicarea IFRS in rnod efectiv la data de 01.01.2016 ou intocrnire de situatii
corrfornr RAS si IFRS pentrr-r data de 31.12.2015.

4. Sifuatia I'luxurilor dc trczorerie la 31.12.2016

Fa![ de exerciliul financiar precedent, activitdlile de exploatare prezintd o Bvoluiie similarS, cu o
creqtere mai pronunlatd a pld{ilor pentru personal gi fumizori fatr6 de cea aiircasdrilor de la clienli
(acestea dirr urmd provenind tn principal dirr conrisioane de administrare d 1'ondulLri de investilii

Din profitul aferent anLrlLri 2016
lei/actiirne,

se propLrne alocarea Lrrrui dividend brUt in valoale de 0,35

finele exerciliulLri financiar, curprirrd soldLrri cje

acestora aslrpra forrdurilor gi

indicatorr"rl sintetic de risc

Lrtilizalea rcrrtabilitililor'
5 ar1i. Aceastd volatilitate

STK Ernergent).
Nunrelanrl gi echivalentele de nrrnrerar de la
nLrlrefar gi clepozite overrright,

5. Prezenfarea expunerilor Ia risc

IAS 32 qi IAS 39 cer prezentarea expunerilor la risc, impactului
acfiLrnile luate pentrr,r reducerea lor :

tzdnzare.

Petttru evaluarea riscr"rlui cle pia{ii se Lrtilizeaza metodologia bazata pe

gi randamerrt (ISRR) anualizat, ce exprimd volatilitatea prirr

sdptdrndnale anterioare al'ercrrte Lrnei perioade clin intervalr,rl ultirnilor
este calculatd gi reconfiguratd sdpthrndnal dLrpd urmdtoarea fornruld:

Ili.scul de piald este defirrit ca risculde ainregistra o pierdere sall de a nu obline profitul aEteptat,
ca rezultat al fluctuafiilor pleturilor, ratelor de dob6nda Ei a cursurilqr de schirnb valutar.
Societatea e expusd la Lrrmdtoarele categorii de risc de pia{d: riscLrl de pref - r'isc asociat varia{iei
prelLrlrri activelor financiare disponibile pentru tranzaclionare gi activelpr financiare cle{irrute
petitru vdnzare, Societatea adrninistreazd acest risc prin diversificarea irrvestitiilor din portofoliu,
Activele financiale disponibile pentru tranzac!ionare existente in sold la firrele exerciliulLri
firianciar 2016, au avut o evolu{ie statornicd cel pulirr in ultirnele doud perioade de raportare
anualS, Ltttul dintre ele (Constrircfii Bihor sirnbol COBJ) nernaifiind {r'anzacfionat la BVB
incepdnd cu luna f-ebruarie,20l6. Este agadar irrinentd reclasificarea acestora in cle!inute pentllr
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Lrnde renrabilita!ile

( f:260 saptdrpdni)
rentabilitatea hedie

Indicatorul ISRR se qalculeazd pentru fiecare instrument din portofoliul Societdlii. De asemellea,
se calculeazl inclicatqLLrl ISRR anualizat pentru intreg portoibliLrl conl'brm lormr"rlei:

6r=

Llnde:

6../' este ind icatoru I ISRR anual izat al portolbl iLrI u r

'', este Lln vector cu I rAnd gi n coloane, unde 11 este nuntdrul cie instrumente clefinirte iu
portolbliu, fiecare element al vectorulLri irind reprezentat de produsLrl dintre inclicatorLrl

ISRR a instfLrhentulLri respectiv ;i poriderea acestLria in portofbliul de acliLrni

M , este matricea de corelare a rentabilitalilor instr-rmentelor de{inute, avAncl n rAnclLrri ;i
n coloane, untle n este numdrul de instrunlente delinLrte in portofoliLr

Cele doua active flndrnciare existente in sold la trnalr"rl exerciliurlLri financiar, ConsrLrclii Bilior
(sirtbol: COBJ);i S'fl( Emergetrt (simbol: STI() nLr aLr LIn istoric sLtficiertt de tranzac!iorral'e

pentfLr calcLrlLrl inclicftorLrlLri ISI{R, unul dintre ele (ConstrLrc!ii 13ihor - sinlbol COIIJ) nelrincl
tfanzactionat la l3V$ din f'ebruarie 2016. irt acest caz pentu calculul indicatorulLri ISRI{ se

fblose;te ca pfoxy irtdicele BET. Valoarea indicatorr:lui ISRR pentrLr I'iecare dintre cele dor:i
aotive, cAt gi la nivel $e SAi este de 14,28%.

31.12,2016 Intlicator ISRR

AcriLrni cotate (SAI) 14.28%

Construclii Bihor 14.28%

STI( Emergent 14.28%

Iliscttl cle rata a clobdnzii: societatea se confrLrnta cu acest risc datorita expunerii ia iluctLraliile
rrefavorabile ale ratei dobdnzii. Scliimbarea ratei dobAnzii pe pialzi inllLrenr,eazd in mod direct
veniturile qi cheltLrielile af'erente activelor gi datoriilor flnanciare purtdtoare de clob6nzi variabile,

r*-
6 = nl o' Ft (n, - it)t\l r l/-.lt=t't

v I -r

inregisffate corespund unui numir de T perioade independelrte

al'erente unui interval de l/rn arri (nr:52 sapthrnAni), iar R reprezinth
aritmeticd pe parcursLrl perioadelor T;
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La datele la care se refera aceste Situatii financiare,
pLrrthtoare de clobdnd6, clrept urmafe societatea nu e

ratei dob6nzii.

expriniate in RON, de 1,393,870 RON.

31,12.2016

Expunerea la riscLrl valutar este reprezentatd de procenta.jul activelor gi clatoriilor exprimate irr
altd valr-rtd (gi echivalate in RON) dirr valoarea totald a activelor Ei clatoriilor exprinratd in RON.
I.,a finalul exerciliLrlLri linatrciar', valoarea echivalenth in RON a activelor gi datoLiilor.exprinrate
in alta rraltrtd a l'ost de 6,964 RON, reprezerrtArrd 0.5% din valoarea totala a activelor si clatoriilor

nrajoritatea activelor gi

afectatd semnifi cativ de

datoriilor nu snrrt
riscLr I fl r"rctLra!i ilor

lliscttlvolulqr este risculinregistrdrii unor pierderi sau nerealiz[rii profitLilLri estimat ca Ltflrare a
[lrrctua!iilor rrefhvorabile ale cursulLri de schirnb. Societatea este expusa riscului valutar, avArrcl
active 5i datorii exprimate in valuta, insd nu are o politica fbrmalizata de icoperire a acestr:i risc.
Ma.joritatea activeior gi datoriilol sunt insd exprinrate in moneda nafiorral{, cealaltd valr-rttiin care
se efectueazd operafiuni fiind eLrro.

Valutd Valoare Curs Valoare
totald valut5 valutarin totali RoN

raporr cu

ITON

Ilxpunere risc
curs valtrtnr

Constrr-rc{ii

Bihor

51-l( Emergent

BRD-depozit
tloN

BRD-depozit
EUR

89.77 5

1.116.133

120.997

1,534

89.715

1.116,133

120.997

RON

RON

I].ON

EUR 4,5411 6.964 t 0.s0%

'fotal
I,393.870

Iliscul de credit reprezirrtd riscul inregistrdrii de pierderi sau al nerealizdrii profiturilor estimate,
ca Llrmare a neindeplinirii de cdtre contrapartida a obligafiilor financiare. Societarea esre expllsa
tninim riscului de credit, ca Lrrnlare a de{inerilor in conturile curente gi a depozitelor bancare.

La flnalul exerci{iului fitranciar', entitatea raportoare a avut depozite qi disponibilitati la o sipguril
cotttrapartidd, pritt Ltfrrafe gradLrl de concerrtrare a explltrerii a fost de ]|00%.

Conccntrarc
Disponibil in

Rating conturi
curentc si

n u mcra I'

Depozite
bancnre

Total
expunere

Blnca
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(r{oN)

BRD i BBB. l2't,961 l2l,96I 100%

Total 127 ^961 127.961

A n a lizct cle se nz i Litt ita le
Pentru cleterminarea efectului riscului de piaf[ asLlpra valorii portolbliLrlui, se efectueazd o

analizir de senzitivitate in cadrLrl clreia totalul valorilor mobiliare variazd intre -30% si +3go7o

thla de valoarea la data de referinta, cu men!inerea constantb a valorii depozitelor bancare Ei

riumerarLrlui,

Analiza de senzitivitate la 31.12.2016

-304/0 -20t -100h fi'/" 200h 30"

u.tz.2ot6 l"ill;Tr.
\;aIori
rrrobiliare 1.265.908

Constructii
Bihor 89.715

s'f l(
Enrergerrt |.116.133

Dcglozite
ba trca re 121 .961

'l'otal

porfofoliu 1,393.870

886.136 1.,012.121 1.139.318 1,392.499 1.519.090 1.645.681

12'1,961 121.961 r2',1.961 t2',7.961 12',1,96r 127.961

1.014.097 1.140.688 1.261.219 1.520.460 1.64',7.051 1,,113,642

Va riatie totnl
portofoliu -27o -l8ol' -9.d 9'% 18'h z'lt'h

Ili.s'cul de lichiclitcrle se referd la capacitatea societdtii de a-gi achita la tirrp obligaliile de plata,

STI( Financial SAI SA a achitat la tinrp toate obligaliile sale de plata, aspect ce feiese gi clin

iridicatorul lichiditatii cLrrente prezentat anterior gi in cele ce Lrrn'IeazA (12:l); societatea nu

prezintd riscLrri in onorarea datoriilor pe termen scurt,

De asemenea, clatoriilb pe termen lr:ng reprezint6 doar 8% din CapitalLrl propriLr al Societalii.
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lliscul trferent impoziIdrii Datorita permanentelor schinrbdri gi interpretdri a sisterrttlLti fiscal din

Rornania, toate societdgile plhtitoare de impozite gi taxe sunt expuse aoestui risc, iar entitatea

raportoare nu prezintd un caracter aparte din acest punct de vedere,

Ri,scr.l operctlioncrl reprezirrtd riscLrl inregistrhrii de pierderi sau a[ herealiz[rii proliturilor
estirnate dip caLtza unor factoli interni cllm ar fi delularea inadecvatd a Llttof activitati ittterne,

existenfa unui personal sau a unor sisterne necorespLutzdtoare, ori clin caiza unor factori extertri

clln ar fi conclitiile ecorromice, schimbdri pe pia{a de capital, progrqse tehnologice, Riscul

operaf iorral este i nerent tutu ror activitdli lor societdti i.

6. Indicatori economico-financiari

6.1,

I ndicator Formula Conforry IFRS

Indlcatorul lichidititii curente
Active curente

Valoare (RON)

Datorii curente l.59B.0ll _./- 216.*1

6"2.

6.3.

Conform IFRS

Valoare (RoN)

lndicator

lndicatorul gradului

de indatorare

Capital inprumutal

Capital propt'iu
160 ,711

- 
*=.=.---v

2.110,93s "
100 = 1,62

t\ r, lndicator
Formula

Conform IFRS

1
Viteza de rotalie a activelor
imobilizate

Venituri curente

Vgloare (RON)

Active irnobilizate 2.128.261
--- L\wa

805.192

2 Viteza de rotatie a activelor totale
Venituri curente

Total active

2.

2,

l2]]g- n Ro

403.802
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6.4. Indipatori dp profitAhi!itate

7, Adccva rea capi lalu rilor

Acestea sunt
vigoare.

Administrator,
PASCU Nicolae

p{evazut de ASIr pentru
12q.000 euro).

Societatea trebuie sd respecte cerinfele privind incadrarea capitalului initial in conl.ormitate cu
prevederile arI., 5l dirr Legea 29712004 privind piala de capital gi cerihlele privirrcl l'ondurile
propLii in conformitate cu prevederile art.l6 din Reg. CNVM 1512004 privind ar-rtorizarea qi
f,r"rncfiorrarea societd{ilor de adrninistrare a investifiilor. Societatea s-a incbrdrat in permanenld in
cerirrfele reglemetrtare privirrd nivelul minim al capitalurilor respectiv expihnerea la r.isc.
Irondr"rrile proprii ale societd{ii includ capitalul social, rezervele legale gi rezultatr.rl reporrar.

raportate periodic gi supravegheate de cdtre ASF confornr reglementdrilor ?p

capitalnl social al societdlii este de g13.7z4 lei, peste nivelul minim
societdlile de adrlinistrare a investif iilor (respectiv echivalentul in lei a

Pe parcursul anului 2016 nu au avut loc nrodificdri ale capitalului social,

Nu au existat achizilii de actriuni proprii.

Expert Contabil,
OPREAN Victor-Bo

Rentabilitatea

capitalului angajat Capitalul arrgajat
2,1861925
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Raportul Administratori lor

Societatii de Administrare a Investitiilor STK FINANC|AL SA

pentru exercitiul financiar 2016i

1, Bazele intocmirii
2. Activitatea desfasurata si;dezvoltarea previzibila a societatii
2 Ctrr ra.Fr rra avnanr'ra*^-l^^3. Structura organizatorica
4. Situatia pozitiei financiare
5. Situatia rezultatului global
6. Indicatori relevanti 

i

7. Expunerea la risc
8. Capitalul social
9. Guvernanta corporativa
l.0.Alocarea profitului

ffi

STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S
400427, CIuj-Napoca, I{eltai Gaspar nr,29, tcl./fax 0264591982, fyf::$:,_.rll!.fq[ gfft_qStkj]IlfJ,g

operator date cu caractcr personal nr. 3071l, Decizia CNVM nr zr1/b5.10.200s.
Nt' Rcg. ASF PJltOsSAIlvl200l7, CIF 17772595, J1212600/2005, Carrital social: 913.'724lei



sTK Ftffi&N*lA$"
li*,*i*tft,?* {ir.: Ju,d fr1it"i : rtr*r* ;i I riu;*t?iti: i*r.

L, Bazele intocmirii

Raportul Administratorilor si situatiile financiare ale Societatii de Administrare a Investitiilor 5Tl(

FINANCIAL SAr la data de 31".1,2,201.6 au fost intocmite in baza:

- Normei nr. 39 12Q15 pentru aprobarea Standardelor lnternationale de Raportare Financiara

de catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de

Supraveghere Fit1anciara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare;

- Standardelor lntdrnationale de Raportare Financiara (IFRS);

- Instructiunii 17)01"6, cu modificarile ulterioare, privind intocmirea 9i depunerea situa!iei

financiare anual! gi a raportSrii anuale de cdtre entit5!ile autorizate, reglementate si

supravegheate dp ASF din Sectorul Instrumentelor gi lnvesti{iilor Financiare;

- Legii Contabilitat!i nr. 82/1991", republicata, cu modificarile si completlrile ulterioare.

Raportul Administratoriior a fost aprobat in sedinta Consiliului de Administratie a SAI 5TK Financia

din data de tZ mai 2017 si situatiile financiare au fost aprobate de Adunarea Generala a

Actionarilor din aceeasi data,

Z. Activitatea desfasurata si dezvoltarea previzibila a Societatii

STI( Financidl SAI are drQptul sa desfasoare urmatoarele activitati:
.. administrbrea O,P,C,V.M. stabilite in Rom6nia sau in alt stat membru;

- pe l6ngi administrarea O,P,C.V.M. menlionat5, societatea poate administra, sub condilia

autorizdrii ,A.S.p., gi alte organisme de plasament colectiv, denumite A.O,P.C., pentru care aceasta

este subiect al supravegherii prudenliale.

In mai 2016 Societatea a depus la ASF documentatia pentru autorizarea in calitate de AFlA2, proces

in urma caruia Societatda va detine, pe langa calitatea de SAI si cea cea de administrator de fonduri

de investitii alternative, iar AOPC-urile administrate de Societate for fi echivalate cu FIA (fonduri de

investitii alternative)^ La data intocmirii prezentului Raport dosarul este in curs de autorizare,

La data de 31,12,2016 Societatea administra urmatoarele fonduri:

1 Denumita in continuare si SAl, Societatea sou entitatea

' AFItI : administator de fknduri de investitii alternative

Nr. lnvestitoriActive'admihistr:ate

,, ,, ,r ,.(l€i)' : , ,

70,925,000AOPC (fond inchis)STI( Emereen

AOPC (fond inchisAG Capital

2,g18,ooo

75,246,000

OPCVM (deschis)STK Europe

SiII( FINANCIAL Societate de Admirristrare a Investitiilor SA.

400427 , Cluj-lilapoca, Ileltai Gaspar nt.29, tel./lax 0264591982, W-$j-\I.gtli tQ, g.fiiCS*u1t|'*:

Olrerator date cu caracter personal nr. 30711, Decizia CNVM nr 2731l05.10.2005'

NiRes.aSnp.lnossAlpJl200rT,crFt'l7'/2s95,J1212600/2005,capitalsocial:913.124|ei
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La finalul anului 2016 AOPC-urile administrate de

L4,7% din piata fondurilor inchise din Romania si

societate detineau o cota de piata de

26,6% din piata fondurilor inchise de

a ctiu n i3.

- Dupa activele administrate STK Emergent este al doilea cel mAi mare fond inchis din
Romania si primul listat la Bursa de Valori Bucuresti (excluzand StF-urile si FP),

- Din piata fondurilor de actiuni (inchise si deschise) detinem o cota de piata de7.t%,

- La nivel de administratori, STK Financial SAI detine o cota de

de administratorii fondurilor de obligatiuni (Erste, Raiffeisen,

ln 20t7, Societatea intentioneaza sa-si continue activitatea de administrare a fondurilor, cu focus
pe investitiile in actiuni, Dezvoltarea previzibila a Societatii este pe directia fondurilor alternative
de investitii (FlA/AOPC), Lansarea de noi produse (fonduri) depinde insa de adoptarea Legii FlA,

care, la data intocmirii prezentului Raport, este in faza de proiect.
Prin urmare, ne asteptam ca in anul 2017 Societatea sa-si continue activitatea fara modificari
sem n rilca[rve.

3. Structura organizatorica

Consiliul de Administratie al STK Financial SAI

Consiliu lui de Administratie este urmdtoarea:
SA este compus din 3 membri. Lista membrilor

r PASCU Nicolae - Pregedinte

r Prof, Dr, MATIS Dumitru - Membru

. RO$IANU Adrian - Membru

Detalii privind experienta si expertiza membriilor Consiliului
wwy/,$k tg,

de Administreilie se gdsesc pe site-ul

si unul de administrare a

O.?:tYo, piata fiind dominata

BTl BRD, lNc)",

Conducerea executiva este formata din:
c PASCU Nicolae - Director General

r PASCU Cristina - Director General Adjunct

ln cadrul Societatii functioneaza un compartiment de control intern

riscurilor.

Auditul intern este asigurat de catre dl,

Camerei Auditorilor Financiari din Rom6nia

FATACEAN Gheorghe, auditor financiar, membru

(CAFR) cu numSr de autoriza\ie 364ap.0t0,

-ldl

'"ConformstatisticiIorfurnizqtedeAsociqtiqAdministratorilordinRomanio
" htt p : 77ww w. a a f. ro /o ct iv e - m e m b ri /? sta rtd = l" 2/20 1 6

STI( FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiitor SA,.
400427, cluj-Napoca,l-leltaiGaspar nr.29, tel./fax 0264591982,):-!:}j-!-y,,1_lji,Kl, p{fitre{ri,)lh.r-11

Operator date cu caracter personal nr. 30711, Decizia CNVM nr2731105.10,2005,
NTReg.ASFPJR05SAIR/1200I7,Cllt17772595,.t72n6\0l2005,Capitalsocial:913J24lei



Auditorilor

inchidere a

de investitii
si actiuni la

societatea Const

Active

Active non-curente

Active curente
,. l r ':,,'",' 'l 

,

Total 
{ctiv,.., 

,, ,.:. .,, ,:.,".',,,;. ;:r,:,,i,,,,.;,.'.'
Capitlluri proprii & datorii

Capitaluri proprii

Datorii pe termen lung

Datorli curente
, l ,,, , ' . ., . 

, 
,, 

,'. .'-,.' ,,, 
,.'a,,',., 

,,

rotaI 
f 
apitaIuri'Orofiiii,&' datbiii ,.:,,

805,792

1,598,01"1-

?,4Ai,8iA2:

2,Lra,935

75,990

2L6,B77
: :: ,.. : ,

,2,,4A3,8.0i

576,624

L,742,89o

2,,,319F.1"4

1,984,043

4 FF t'A

'JJ,JA 
J

1"80,1"32

z'gis,sr.4

FIN,4NCIAL Societate de Adnrinistrare a lnvestitiilor SA.

400421, Cluj a p o c a, l{el ta i G a s p a r n r. 29, te l,/ fn x 02 6 4 59 1 9 82, H}i$j,$ tliJ-Q' g f{:l$.9iir$kli)
ate cu caracter personal nr. 30711, Decizia CNVM nr 2731l05.10.2005,Operator

Nr Reg, !'PJR05SAIIV120017, CIF 11172595, J121260012005, capital socinl: 913.i24lei
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5, Situatia rezultatului global

Indicator 20L6 201s v.ay,{Y,liy

2016 vs
,r 2015

Venituri exploatare

Cheltuieli exploatare

Rezultat din exploatare

Veniturifinanciare

Cheltuielifinanciare

Rezultat financiar
Venituri din ajustari

Venituri totale

Cheltuieli totale
;, ,,,,1 ,':.:':.,,:- .;: , 1-: :, 

1,-: ,-,.,, 
t,:

Profit inaint€ de,impozitare

lmpozit pe profit

.:.
Profit net

r,843,1,26

1 ?q6 604

486,522

296,27 L

339,896

{43,6241

2,13g,3gg

1,696,500

1,,7 64,62'2

1,609,504

L55,l"18

234,82',3

1.1,5,17 5

ttg,648
136,800

2,136,2,45

l,72+,679

4%

"t6%

21.4%

26%

195%

-1,36%

"1.00%

0%

"2%

B%

30%

3%

442,8,98

87,5f 5

411,566

67 ,1.8?-

Societatea a incheiat anul 20L6 cu un profit net de 355,322lei, in cresterq cu 3% comparativ cu

355,323 344',3'84

anul 201-5,

Veniturile din exploatare au crescut cu 4%o fata de 201,5, insa rezultatul
urmare a scaderii cheltuielilor din exploatare cu !60/o.

din oxploatare s-a triplat ca

Rezultatul net financiar a fost unul negativ, ca urmare a cresterii cheltuielilor financiare rezultate
din pierderile aferente activelor si datoriilor evaluate la valoarea iusta,

Per ansamblu, veniturile totale au variat
2%,

nesemnificativ, in timp ce cheltuielile totale au scazut cu

ST'l( FINANCIAL Societate de Aclministrare a Investitiilor SA,
400427, Clu.j-Napoca, l{eltai Caspar nr.29, tel./lax 0264591982, r-i..u,r.r,,.stl},i...Q, UL{Ji:-\)j-,rs!.L,.1_ll

Operator clatc cu carncter pcrsonal nr.307ll, Decizia CNVM nr2731l01.l 0.2005,
Nr fleg. ASF- PJR0SSAIR/l20017, CIF- 17772595, J121260012005, Capitat social: 913,724lei
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6. lndicatori rel

a) lndicatori

Ren
(Prof

x1

Marja profitului opera
capitalului angajat a ra

b) Indicatori de li

bilitate

profitului operational (Rezultat

din ploatare/ Venituri din exploatare x100)

bilitatea capitalului angajat
inainte de impozitare/Capitalul angajat

ional a crescut la26% in 2016 de la

as aproximativ constanta,

iditate

lndlcatorul lichiditatii curente
(Active curente/Datorii curente)

2015, timp ce rentabilitatea

7LA

nti

26%

20%

9%

L9%

Societatea prezinta suflciente lichiditati pentru a-si achita datoriile pe termen scurt.

c) lndicatori de riqc

7, Expunerea la risc

IAS 32 si IAS 39 cer prdzentarea expunerilor la risc, impactul acestora asupra fondurilor si actiunile

luate pentru reducered lor :

a) Riscul de piata
Riscul de piata este ddfinit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat.

ca rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb valutar, Societatea

e expusa la urmatoarble categorii de risc de piata: riscul de pret'risc asociat variatiei pretului

activelor financiare {isponibile pentru tranzactionare si activelor financiare detinute pentru

vanzare. Societatea administreaza acest risc prin diversificarea investitiilor din portofoliu.

Pentru evaluarea risc

randament (ISRR) an

anterioare aferente u

gi reconfiguratb sdptd

ui de pia!5 se utilizeaza metodologia bazatd pe indicatorul sintetic de risc ai

alizat ce exprimS volatilitatea prin utilizarea rentabilitbtilor sSptimAnale

ei perioade din intervalul ultimilor 5 ani. Aceasti volatilitate este calculatd

6nal dupi urmitoarea formulS:

Stf f tnnltClAL Societate de Adnrinistrnre a lnvestitiilor S.,\.

400421, Cluj.]Napoca,l{eltaiGaspar nr.29, tel./fax 0264591982, W$L!-\:,$tli,LQ, glf.,".Ug(#"*lS.t"t:

Operator clate cu caracter personal nr. 30711, Decizia CNVM nr 2731105,10.2005,

Nr Rcg. AlsF pJl10sSAIM20017, CIF 1711259s, Jr21260012005, capital socialr 913."124 tei

ul de indatorare (capitalul

mutat /Capital propriu x100)
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T_I Il,(o, - n)'

unde rentabilit;tile inregistrate corespund unui numdr de T peri

sdpt5rndni) aferente unui interval de tlm ani (m=52 sbpt
rentabilitatea medie aritmeticb pe parcursul perioadelor T;

independente (T=260
-;

i), iar l( reprezinti

atii. De asemenea, se

ei:

(nn

forn

oadf

SmAh

Socilt
ormul

Indicatorul ISRR se calculeazd pentru
calculeazi indicatorul ISRR anualizat

fi eca re
pentru

.:., ,,, I 'i :- :,::,:,:.. , :,:,1::,::'.'r.:,

3t,L2.70L6

Actiuni cotate (SAl)

Construclii Bihor
STK Emergent

instrument din portofoliu I

intreg portofoli u I conform

c,, = 52,:,,,'Mr.r'u

Cele c

(simbt
ca lcu lr

la BVE

indicel
este dr

un0e:

o,' 
este indicatorul ISRR anualizat al portofoliulul

1)P este un vector cu L rind gi n coloane, unde n este numdrul de irfrstrumente de!inute in
portofoliu, fiecare element al vectorului fiind reprezentat de produsul dintre indicatorul
ISRR a instrumentului respectiv gi ponderea acestuia tn portofoliul dd ac!iuni
A/f" P este matricea de corelare a rentabilitd!ilor instumentelor delinute, avAnd n rinduri gi

n coloane, unde n este numbrul de instrumente detinute in portofolitr

doud active financiare existente in sold la finalul exerciliului financiar; Construclii Bihor
ol: COBJ) 9i STK Emergent (simbol:STl( )nu au un istoric suficient de tranzacfionare pentru
ul indicatorului ISRR, unul dintre ele ( Construclii Bihor - simbol COBJ) nefiind tranzaclionat
B din februarie 201"6. in acest caz pentru calculul indicatorului ISRR se folosegte ca proxy
rle BET. Valoarea indicatorului ISRR pentru fiecare dintre cele doub actir]re, cdt si la nivel de SAI
le 14,28%,

t[dj.ia;o.r..'.
,',"lSRR : .

t4.28%
1"4,28%

1"4.28%

b) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitululi estimat ca urmare a

fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb, Societatea este expusa iiscului valutaL avand
active si datorii exprimate in valuta, insa nu are o politica formalizata de agoperire a acestui risc,
Majoritatea activelor si datoriilor sunt, insa, exprimate in moneda nationala, cealalta valuta in care
se efectueaza operatiuni fiind EUR.

Expunerea la risculvalutar este reprezentatd de procentajul activelor gi datoliilor exprimate in alt6
valutS (si echivalate in RON) din valoarea totalS a activelor gi datoriilor exprir{rati in RON, La finalul

S]'K FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor
400427, Cluj-Napoca, I-leltai Gaspar nr,29, tel./fax 02641glg8Z,::y-ty_W.,.slliJg, 91,Iji:-Sj1.i.{Ail_iJ:e

Operator date cu caracte r personal nr. 30711, Decizia CNVM nr2731105,10.2005,
Nr Rcg. ASF PJROSSAIR/l200l7,ClF 17772595,J12/26A0l2005, Capitalsocial: 913.724\ei
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aloarea echivalentd ?n RON

rezent6nd 0.5% din valoarea
exerciliu lui financiar,
fost de 6964 RON, re

de 1,393,870 RON,

3t,L2,20

Constructii B

a activelor ;i datoriilor exprimate in altb
totald a activelor gi datoriilor exprimati

valuti a

in RON,

Valoaie Curs
,:::,1666*ffir :1,VXlutar.tn

RON

Valoaae Expunere rrisc

total5 RON curs valutar

STK Emergent
BRD-depozit
RON

BRD-depozit
EUR

RON

RON

RON

EUR.

Rating

vJr, I r

7,176,t33

124,997
i. :

r,534 4.541,r

89,775

1",r76,1"33

r20,997

6,964

I otal 1 ?q? R7n

c) Riscul de

Maioritatea activelor idatoriilor de la finalul exercitiului financiar nu sunt purtdtoare de dob6nd5,
fapt pentru care sociefatea nu este afectatS semnificativ de riscul fluctuafiilor ratei dob6nzii.

d) Riscul de credit
Riscul de credit reprefinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca

urmare a neindeplinirii de catre contrapartida a obligatiilor financiare, Societatea este expusa

riscului de credit ca urlmare a detinerilor in conturile curente si a depozitelor bancare.

La finalul exerci!iului financiar, SAI a avut depozite pi disponibilitS!i la o singuri contrapartidS, prin
urmare gradul de confentrare a expunerii a fost de 1"00%.

030%

ConcentrareDisponibil in
cmturt.cuientt
si'nuffieran; i:r .

Dgpozite, , ;,,.Total ',

bancare , expunef€

RON

BRD BBB-

Pentru determinarea fectului riscului de pia{5 asupra valorii portofoliului se efectueazS o analizi
de senzitivitate in
valoarea la data de

rul cbreia totalul valorilor mobiliare variazS intre -30% si +30% fatd de

erin!5, cu mentinerea constantS a valorii depozitelor bancare si numerarului,

K FINANCIAL Societate de Adrninistrare a Investitiilor SA,
400421, Cltr poca, I{eltai Gaspar nr.29o tcl./lax 0264591982, }-rlg'\:y,$1li".1.1;, g.ffi,s:"s(9.LtlfJ"g

Opernto date crr caracter personal nr. 30711, Decizia CNVM nr273l/05,10.2005,

r27,961" lL / ,VOL

r27,96L

e) Analiza de senzitivitate

Nr lteg. F PJR0SSA11L/120017, CIF 17772595, J121260012005, Capital social; 913J24lei
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Analiza:de

Valori mobiliare

Constructii Bihor

STK Emergent
Depozite
bancare

1",265,909

89,775

1,,t7 6,1"33

t27,g6L

Valoare totali
31,L2.zArc RON

lai3n.

886,136 L,012,727 1,139,319

L27,g6L 127,96! t27,g6L

1,519,090 1,645,691

1,27,96! t27,961,

r,647,051 L,773,642

1.,3e2f 49e

tz7,gPL

Total rtofoliu 1,393,870 Lt0t4,og7 1,140,699 t,267,279 1,5
Variatie total

-27% ,L$oA LB% 27%

f) Riscul de lichiditate
Riscul de lichiditate se refera la capacitatea societSlii de a-si achita la timp o

Dupa cum reise din indicatorul lichiditatii curente prezentat mai sus (7:1"),

riscuri in onorarea datoriilor pe termen scurt.

ligatiile de plata,

cietatea nu prezinta

De asemenea, datoriile pe termen lung reprezinta doar 4% din Societatii,

g) Riscul aferent impozitarii
Datorita permanentelor schimbari si interpretari a sistemului
platitoare de impozite si taxe sunt expuse acestui risc,

h) Riscul operational
Riscul operational reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizaiii profiturilor estimate
din cauza unorfactori interni cum arfi derularea inadecvata a unor activitati interne, existenta unui
personal sau a unor sisteme necorespunzatoare sau din cauza unor factori externi cum ar fi
conditiile economice, schimbari pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operational este
inerent tuturor activitatilor societatii.

B. Capitalul social
Capitalul social al Societatii este de 913,724 lei, peste nivelul
societatile de administrare a investitiilor (respectiv echivalentul in

Pe parcursul anului 201"6 nu au avut loc modificari ale capitalului s

Nu au existat achizitii de actiuni proprii.

ASF pentru

STK FINANCIAL Societate de Adrninistrare a Investitiilor SA
400427, Cluj-Napoca, I{eltaiGaspar nr,29, tel,/fax 0264591982, r_v,u..vr,.st1t.t-q,lg.l{i$q14fttlS.1g

Operator date cu caracter personal nr. 30711, Decizia CNVM nr 2731l09.10,2005,

,9%

capitalul propriu al

fiscal din RorJrania

m pr$vazut de

125,0p0 euro),

toate societatile

mlnl
l^i ^Igt d

oci a l.

NTReg.ASFPJROSSAIII/120017,C1F17772595,J72/2600/2005,Capitalsocial: 913.724\ei
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9. Guvernanta corporativa
Societatea a adoptat sistemul de guvernanta corporativa impus entitatilor reglementate de ASF

prin implementarea plevederilor Regulamentului ASF U20I6 incepand cu ianuarie 2017.

Alinierea la Regulamgntul 42A\6 a presupus doar completarea anumitor proceduri interne ale
firmei, Societatea avapd deja implementate proceduri referitoare la:

- Controlul intern:
- Administrarea riscurilor pentru entitatile administrate;
- Conflictele de interese;
- Evaluarea personalului cheie;

- Procese formalizate de luare a deciziilor pentru entitatile administrate,

10. Alocarea profitului

anului 2016 se propune alocarea unui dividend brut in valoare de 0.35

Nicolae PASCU

t ttlfitht-
Pregedinte CA

STK Financial SAI SA

Din profitul aferent
le i/a ctiu n e.

I cLUJ-NAPOCA E
"e ROMANIA F
r% r .,syl

Qo"r,*u'-4

'l< FINANCIAt, Societate cle Adrninistrare a Investitiilor SA.
40{1421, Cluj;l{apoca, l{eltai Cnsgrar ttr.29, te l./lax 0264591982, $:_}-\j}^'.,j1li,f-q, $flli:p-i?r.ilk.t,i:

Opcratori dtrte cu caracter personal nr. 307 i l, Decizi:r CNVM nr 2'731105.10.2005,
Nr ltcg. ASF'PJR0SSAIR/120017, CllJ 17712595,.1121260012005, Capital social; 913,724lei
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Roport de audit financiar - 2016

Nr. 2"40.2/12.05.2017

RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR INDEPENDENT
asupra situatiilor financiare individuale intocmite !a 3 1.t2.20L6

de STK FtNANC|AL SAt s.a.

Cdtre,

Aclionarii STK FINANCIAL SAI s.a..
Autoritatea de Supraveghere Financiard
tYi

ceilalfi utilizatori legali ai informatiilor din situaliile financiare individuale qi prezentu I Raport

Raport cu privire la situafiile financiare individuare

I. OPINIE

(1'1) Am audital situa{iile financiare individuale ale STK FINANCIAL SAI s"a.(societatea)' cu sediul social in municipiul cluj-Napoca, str. Heltai Gaspar, rtr. 29"inregistratd la oficiul Regislrului comeriului subnumdrul J1212600/2005,cod unic deinregistrare 17772595, situalii intocmite pentru exerciliul financiar incheiat la31"I2.2016 qi anexate prezentului, compuse dino situalia poziliei financiare
o situatria rezultatului global
o situatria modificdrii capitalurilor proprii
. situafia fluxurilor de trezorerie
r notele (explicative) qi politicile contabile.

(1.2) Valorile de referin[d la 31.12.2016
menfionate, sunt
. total active
. total capitaluri proprii
. total datorii
. total venituri din exploatare
. profit net al exercitiului financiar

privind situaliile financiare individuale sus

2.403.802\eL
2. I 10.935 lei

292.867lei
1.843.126\ei

355.323 lei

(l'3) in opinia nolsJrd, situuliileJinanciare individualeale srK FINANCIAL SAI s.a.pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.201(i, anexate prezentului, prezintdcorect (fidel),sub toate aspectele semnificative, pozi[iafinanciarr ;i modificlrileacesteia, rezultatul global (performan{a), fluxu.it. o. trezorerie p...,r- gi alteinforma{ii din 
- 
Notele explicative lpoiiticite contabile), in conformitate cu

:::lt:l::"!:!t:!:,r':::",,0:.:o!:,taie financiar_contabitd erRS/rAS) a;a cumeste acesta definit Ia punctul (2.10) de mai jos.

ECULDA s.r.l.
Str. Al. Vaido Voevod. Nr. 2, toc. Ctuj-Nopoco, jud. Cluj

RO L7696242
Te I : 0040. 2 64.4L92 94, Fax: 0040. 2 64. 41 1-7 29

SERVICII PROFESIONALE

Au d it fi n a n ci o r. Co nta b i I itote



STK FINANCIAL SAI s.a., Cluj-Nopoca Raport de audit finonciar - 2076

REFERINTE PRIVIND MISILINEA DE AUDIT $I NORMELE LEGALE
(STANDARDELE) APLICABILE

(2.1) Un audii financiar constd in
o efectuarea de proceduri gi teste, in vederea ob{inerii probelor de audit care sd

suslind sumele qi informaliile prezentate in situaliile financiare gi s[ permitd
Audit orului sd-qi fundament eze opinia;

o evaluarea riscului ca situa{iile financiare sd prezinte denaturdri semnificative din
cauza unor fraude sau erori privind atdt intocmirea lor cdt qi prezentarea corectd
(fideld) de cdtre acestea a operaliunilor gi tranzactirlor efectuate, prin anahza
(testarea) relevanlei sistemului de control intern in acest sens, dar frrd a avea

scopul de a exprima o opinie cu privire la eficacitatea acestuia;
. evaluarea gradului de adecvarc aI politicilor contabile adoptate qi a caracterului

rezonabil al estim[rilor contabile frcute de conducerea entitd]ii auditate pentru

intoomirea situaliilor fi nanciare ;

o evaluareaprezerfidrii in ansamblu a situa{iilor financiare.

(2.2) Obiectivul unei misiuni de audit financiar este de a da o asigurare rezonabild prin
reducerea riscurilor privind derularea acesteia la un nivel acceptabil de scdzut, astfel
incdt probele conectate sd poatd reprezerfta o bazd a concluziilor (opiniei) auditorului
qi, in acest fel sd sporeascd gradul de incredere alutilizatorilor raportului de audit qi ai

situaiiilor financiare auditate, in calitatea qi conlinutul acestora.

(2.3) Asigurarea rezonabild reprezintl, un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garanlie a

faptului cd un audit desfrqurat in conformitate cu lSA-urile va detecta intotdeauna o

denaturare semnificativd, dacd aceasta existd.

(2.4) Denaturdrile pot fr cauzate fie de fraudd, fie de eroare ;i sunt considerate semnificative
dacd se poate preconiza, in mod rezona}lril, cd acestea, individual sau cumulat, vor
influenla deciziile economice ale utilizatorilor, luate pe baza informa{iilor din
situaliile financiare qi/sau din raportul auditorului financiar independent.

(2.5) Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzatd de fraudd este mai
ridicat decdt cel de nedetectarc a unei denaturdri semnificative cauzatd de eroate,

deoarece frauda poate presupune inlelegeri secrete, omisiuni intenJionate, documente
qi declaralii false, evitarea sistemelor de controlul intern etc.

(2.6) Misiunea noastrd ECULDA s.r.l., Cluj-Napoca (Auditorul) privind efectuarea

auditului situaliilor financiare individuale a fost anagajatd in baza contractului de

prestdri servicii rtr.2.91.213I.10.2016, prin care am fost numili in calitate de auditor

financiar independent pentru auditarea situaliilor financiare individuale ale Societdtii.

(2.7) Auditul nostru a fost planificat qi efectuat in conformitate cu Standardele

Internallonale de Audit (ISA), elaborate de Federafia Internaiionald a Contabililor
(IFAC) qi adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Rom6nia (CAFR), respectiv

cu celelalte cerinle legale Ei norme profesionale aplicabile in Romdnia qi/sau in
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m.

Uniunea Europeand, care trtl:r: Ei responsabilitdliie noastre (Auditorut), aga cumsunt ele descrise in secfiunea "vI. Responsab ilitateaauditorului,, din preze ntul Raport.

(2'8) Standardelt jq{ precum qi celelalte reglementdri legale incidente cer ca auditorul sdrespecte codul.Etic al IFAC qi ca misiunea de audit J fi. urtf.ipluri-ficatd,qi efectuat'incat sd-i permitd acestuia oblinerea unei asigur dri rezonabile ca situaliile financiare nuconlin denaturdri semnificative sau, dacd este cazul, cd sunt afectate de astfel dedenaturdri (erori) urmand ca rapoftul acestuia sd fie intocmit, respectiv opinia sa s6 fieformulatd, in consecinld.

(2'9) Noi (Auditorul) 
-suntem 

independenli fatll de societatuz, in oonformitate cu cerintele deeticd profesionalS relevante pentru auditarea situafiilor financiare ale unei entitatri dinRom6'nia, indeplindnd de asemenea gi celelalte cerinle/responsabilitdli referitoare laconduita etica, inclusiv in ceea ce priveqte neprestarea altoq servicii prof'esionale decdtcele de audit pentru acestea.

(2'10) situaliile financiare individuale ale societdyii au f,ost ?ntocmite avdndu-se in vederereglementdrile legale aplicabile in Romani a (ca:drul general de raportare /inanciar-contabild), respectiv
o Legea contabilitalii nr. 82/lggr, republicatd, cu modificdrile qi completdrileulterioare (L 82/j 99 I);. Nor.ma Auloritdlii de Supraveghere Financiard m. 39 / 2015 pentru aprobareaReglementdrilor contabile 

"onior*. cu standardele InJernafionale de RaportareFinanciard, aplicabile entitdlilor autoizate, reglementate fi supravegheate deAutoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor gi InvestifiilorFinanciare N ASF 39/2015),
o Celelalte reglementdri legale gi / sau standarde profesionale aplicabile.

BAZELE OPINIEI

(3'1) Avand in vedere c-ele menfionate la secfiunea "II. R.eferinfe privind misiunea de auditqi normele legale (standardele) apiicabile", secliunea ,,vI. Responsabilitarileauditorului" precum qi rezultatele aciivitagi noastre (Azditorzt), probele de auditobfinute pe parcursul misiunii, ca urmare a aplicdrii standardelor profbsionale, atestelor qi procedurilor specifice, considerdm cd sunt suficiente gi adecvate pentru afundamenta opinia noastrd privind situariile fironrio,u individuare.

ALTE ASPECTE

(4'1) Fdrd a exprima rezerve asupra situaliilor financiare individuale atragem totugi atenliaasupra

o faptului cd in conformitate cu cerinfele cadrului generci,l de raportare financiar-contabild, componentele principale ale. situayiitorfiioi"iorc individuale. respectivnotele explicative, ar fi trebuit i5 prezinte mai -tltt" datg gi informalii ir, 
"""u ""priveEte conlinutul/natura/relevanla unora dintre acestea (capitalurile proprii,cheltuielile, garanfiile, clasificarea./recunoaqterea, reconcilierea profitului brut cu

IV.
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profitul impozabil), ceea ce ar implica qi o revizuire/completare ca atare a

politicilor co ntabile ;

diferenlei intre profitul net prezerrtatin Situalia poziliei financiare;i cel prezentat
in Situalia contului de profit sau pierdere ;i alte elemente ale rezultatului global
stabilit in conformitate cu cerinlele cadrului general de raportare financiar-
contbbild, prezentatd ca atare in notele explicative la situaliile financiare
individuale la pagina 7, al dorleaparagraf.

RESPON SABILITATEA CONDUCERII

(5 . 1) Conducere a Societdlii este responsabil[ de

o intoomirea gi prezerfiarea corectd (fidela) a tranzactiilor qi operaliunilor efectuate,

in situatriile financiare individuale, in conformitate cu cadrul general de raportare

fi n anc i ar - c o nt ab i I d aplicabil ;

o conoeperea, implementarea qi men{inerea unui control intern relevant (eficace)
pentru intocmirea situaliilor financiare, astfel incAt acestea sd nu conlind
denaturdri semnificative datorate fraudei sau erorii.

(5.2) Persoanele insdrcinate cu guvernanfa (Consiliul de Administrafie, Comitetul de Audit)
au responsabilitatea pentru supravegherea procesului de rapoftare financiard a

Societd!,ii.

(5.3) La intocmirea situaliilor financiare individuale, Conducerea Societdlii are

responsabilitatea evaludrii capacitdlii acesteia de a continua activitatea gi de a aplica
principiul contabil ai continuitd{ii activitdgii, cabazd, a raportdrilor financiar-contabile.

(5.4) in cazril in care conducerea Societdlii identificd riscuri ridicate gi incertitudini majore
privind continuitatea activit6{ii, aceasta are obligalia qi responsabilitatea de a aproba

un set de politici contabile ce au in vedere aceste riscuri qi incertitudini qi de a intocmi
situa{iile financiare individuale plec6nd de la premisa nerespectdrii principiului
continultblii activitafl i.

VI. RESPONSABILITATEA AUDITORULUI

(6.1) in timpul unei misiuni de audit in conformitate cu ISA, auditorul financiar
independent utilizeazd ralionamentul profesional Ei este obligat sd menlind pe tot
parcursul acesteia scepticismul profesional, respectiv

. Trebuie sd identifice Ei evalueze riscurile de denaturare semnificativd a situaliilor
financiare, cauzatd fie de fraudd, fie de eroare, qi sd proiecteze Ei aplice proceduri

de audit ca rdspuns la respectivele riscuri, respectiv sd obfin[ probe suficiente Ei

adeovate pentru a-qi fundamenta opinia de audit.

. Trebuie sd inleieagd controlul intern relevant pentru audit, in vederea alegerii
prooedurilor de lucru cele mai adecvate circumstanlelor, dar nu are obligalia qi nu
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este scopul misiunii sale de a exprima o opinie asupra eficacitdlii controlului intern
al entitdtii auditate.

Evalueazd, gradul de_ adecvare al politicilor contabile utilizate Ei caracterul
rezonabil al estimdrilor contabile si al prezentiirilor de informafii financiar-
contabile in situaliile financiare iniocmite qi prezentate de c6tre conducerea
entitdtrii.

c_omunicd persoanelor responsabile cu guvernanla, printre alte aspecte,
planificarea qi programarea in timp a auditului, precum ,si principalele constatdri,
inclusiv orice deficienle ale controlului intern'pe care le identiica p. pur"u.r.rt
misiunii.

' Trebuie sd formuleze o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizdrii decdtre conducere a contabilitdlii pebaza.continuitdlii aotivitdfii Ei sd determine, pe
bazaprobelor de audit oblinute, dacd existd o incertitudine sernnificativd cu privirela evenimente sau condifii care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea entitafli auditate de a-qi continua activitatea,

' in cazul in care auditorul financiar conclu zioneazd, cd existd o incertitudine
semnificativd, privind continuitatea activitdgii trebuie s:d atragd aten{ia in raportul
sau asupra prezentdrilor aferente din situaliile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentdri sunt neadecvate, s6 modifice opinia.

' Concluziile privind respectarea principiului continuitd{ii activitafii se bazeazd, pe
probele 

{9 audit ob}inute pAnd la data raportului insd clr toate acestea, evenimente
sau condilii viitoare pot face ca entitatea auditatd sd nu iEi mai desfiqoare
activitatea in baza principiului continuitdlii activitdlii.

(6'2) Responsabilitatea noastrd (Auditorul) a fost sd respectdm cele menlionate la punctul
(6'1) de mai sus gi sd exprimdm o opinie asupra situaliilor financiare individuale
intocmite de S o ci etat e, pe bazaauditului efectuat.

Raport cu privire la alte cerinfe legale qi de reglementare

VII. RAPORTUL ADMINISTRATORILOR

(7.1) Raportul administratoriror prezentat in anexd, denumit ,,Rapoftul
administratorilor societSlii de administrare a investiliilor STK Financial S.A.
pentru exerciliul financiar 2076", conlindnd 10 pagini, nu face parle din
situaliile financiare individuale chiar dacd a fost iniintx/pr"zentatimpreuna
cu acestea, iar opinia noastrd asupra situaliilor financiare individuale nu
acoperd gi acest raport.

(7'2) Responsabilitatea noastrd (Auditorul) conform celor prevd ztile la art. 14 dinAnexa 1 la N ASF 39/2015 (art"g, 9 qi r2), este sd studiem Raportur
administratorilor, sd apreciem dacd existb.neconcordan{e semnificative intre
acesta qi situaliile financiare individuale, dacd, acesta include, informatiile
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cerute de aceste reglementdri legale gi dacd, inbaza cunoqtinlelor qi in{elegerii
noastre dob6ndite in cursul misiunii de audit cu privire la Societate Si
specificul activitdlii acestuia, informaliile incluse in acest raport sunt/nu sunt
eronate (afectate) semnifi cativ.

(7.3) in ceea ce priveqte datele qi informaliile financiar-contabile ce se regdsesc Ai in
Raportul administratorilor privind activitatea Societdlii din anul 2016, noi
(Auditorul) nu am identificat nici un aspect ce sd ne determine sd punem la
irirdoiald conformitatea acestora cu cele drn situatiile financiare individuale
auditate.

(7.4) AvAnd in vedere qi cele precizate la punctul (7.3) de mai sus, Raportul
aldministratorilor este intocmit sub aspectul structurii (componen{ei)
informaJiilor ce trebuie sd le conlind in conformitate cu cerinlele legale
aplicabile, Administratorul frind responsabil pentru intocmirea Ei prezentarea

(7.5) inbaza cunogtinlelor qi intelegerii noastre dobdndite pe parcursul misiunii de

audit cu privire Ia Societate gi la activitdlile sale curente, inclusiv in ceea ce

privegte mediul economic in care acestea se desftgoard, nu am identificat alte
informatii denaturate semnificativ (eronate) ce sd fi fost incluse in Raportul
administratorilor, inclusiv in ceea ce prive;te corectitudinea, completitudinea
qi relevanla datelor qi informaliilor pe care acesta le include.

A

In numele ECULDA s.r.l.
Str. A. Vaida Voivod. Nr. 2, Cluj Napoca
inregistratd la Chmera Auditorilor Financiari din RomAnia cu numdrul597
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