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SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

L.a data de 30 iunie 2011

- RON -
Denumirea indicatorului Exoueting Bhake sl
Precedent | Incheiat
A 1 2
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE
EXPLOATARE
Plati catre furnizori (1.238.145) (1.194.342)
Comisioane bancare platite (513) (297)
Plati pentru achizitionarea de actiuni 74.256 2.039.452
Plati pentru constituire depozite 958.198 (883.366)
Dobanzi incasate 20.903 7.045
Dividende, actiuni gratuite incasate 185.175 31.508
TREZORERIE NETA DIN ACTIVITATI DE (126) 0
EXPLOATARE B
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE
FINANTARE
Incasari din emisiunea de unitati de fond - -
TREZORERIE NETA DIN ACTIVITATI DE FINANTARE - -
CRESTEREA NETA A TREZORERIEI SI (126) 0
ECHIVALENTELOR DE TREZORERIE
TREZORERIE SI ECHIVALENTE DE TREZORERIE LA 181 755
INCEPUTUL PERIOADEI
TREZORERIE SI ECHIVALENTE DE TREZORERIE LA 255 755
SFARSITUL PERIOADEI B
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele PASCU NICOLAE ~ Numele si prenumele CANANENCO MADALINA
) Semnatura Semnatura

Stampila unitatii (WA Calitatea DIRECTOR ECONOMIC

‘m




DINONOJH ¥0.LO=dId ESENI[RD : teyun eprdweg

BINBUWRS BIMBULLDS

VNI'TVAVIN OONANVNVD dfawnuaid 1s sppuwnN FVIOJIN NOSVd 2[euwnuaid is ajawnn
"LINDO.LNI MOLVILSININAY

= LVZILIAVdTHAN LIAOUd
- SpuaplAl(] -
- nuapasaid 1ue ulp 9[1qeiuod 1apiaid eaadooy -
- 2[B39] SAIDZIY -
- SLVZILAVdAY 3d LAN L110dUd

euing BBUNSa(]
- NOY -
INTNLIHOUd VAIVZILAVdTd
SEON
: . - - V101
_O—UNO_..—QQ — 2R A u@ﬁﬁcmhun —-———.—-.—O—N—?Q..—Q ea1Iumnu,
[njisaejs ef pjos LINI2JSUBI ——.—“_._._QQQE_ ] pios . L : a

-NOY -

ANVOIZIAOYd

C BJION



v

DINONODF YOLIDAMId  Bawened meyun ejidwerg

- m._sHmGEum m..H:Hm:Euw

VNITVAVIN OONANVNVD 2[ewnuaid s spauny AVIODIN NDSVd eppwnuaid Is sjpwnN

‘LINDOLNI “YOLVULSININAV
PISTLTT STTOV6'E TUVLVOTdXd NIA TALV.LINZAA 01
- - BIUDIND BIJBIIAIIOR UIP [[2INI[AYD ]V 9]
- - de[iwIse Auiwesiga 1§ axe)ayzodwt nd (pIMRY) "G
- - 11131 2P 21BINIIXA IIDIAI3S d[B N I[2INI[AYD) |
L6T €IS QIB[IWISE IS AIBIUBQ J[IIDIAIIS NI 1[AIM[AYD "€
ELIP6T | 1561071 3[111BZ1}00 “3[ILIIOUO “J[AUBOISILIOD NO OI[AIMAY)) ‘T]
- - IBIN[BA SIND 3P JIP AISN[oUl 2IBIOURUL] I[2INI[aYD 2V [ |
- - djizugqop puiaud iRIMIPYD 01
67€ LLS ¥€9°€99 21EPAD dIRIdURUY 1HISIAUL UIp [[_IM[AYD) *6
- - BIUIND BIJBIIAIDE UIP LINJIUDA 9]V 8
- - SUBOISIWOY UIp LINJIUDA “/
0L6'668'1 087029 JEN[EA SIND 3P JIP AISN[OUL SIBIOUBUL LIMIUSA [V "9
9r0'L ¥S0°ZT IZUBQOP UIp LINJUSA G
OYEEIL LLYSLS'E 91EPaO0 IBIOUBUY IHSIAUL UIP LNIUIA “p
e - SIBZI[IGOLIE JJUBAID UIP LNJIUDA “¢
196 €78’ TIS'L8L'] unds wua) ad arerduBUl HNSIAUL UIP LIMIUAA °T
- - dJeloUBULJ LIBZITIQOWI UIP LINJIUDA [
€ z 0
JUAAND [MIIIXY | jJudapadaad [nnidsaxy [nao)edipuj

- NOY -

"HAVLIVOTIXA NIA INTALVLINZAY VZI'IVNY -

b BION



|
u_zozoow MOLDFMIA eajeyl[e) meyun efidwess
EE&:EMW m.:.;m:_.cum
VNI TVAVIA OONANVNVYD 2jpwnuaid s apawnn AV IODIN NOSVd 2pwnuaid Is appwnN
‘LINDO.LNI HOLVALSININAGV
0 0 L99°881 L99°881 LIOZILLIN
- = YT vLE vy vLE [endes op 12301d [nipes ul LIeIN023(
0 0 160°€9S 160°€9S A uip "TVLOL
< ¥ ¢ S+i+€=C 0
m:w g uHmvm _:m m.._ 20U] ue _ n_:m _oﬁwc_..om S——
ua«ﬁ___n__w_%v vw :QE._Q,H __._u_m._ﬁmm N_ —u_om o } A—
- NOY -
qROLVd
a 9SH'TOL'] 9SH TOL'1 Jeseaur 3p apuspIAl(]
- 95k T6L'1 9SH T6LT 24Bd UIp "TV.LOL
¥ ¢ p4+€=2 0
ue [ 9189 ue | qng Ppeoridad 2)ueII)
)E)IPIYDI| IP UIULID |, [M)ISae)s e] plos
- NOY -

HLNVIYD

JOTIRIOLVA IS YOTALNVHID VILVLLIS

SELN



Nota 6
Principii, politici si metode contabile

Imobilizarile financiare sunt prezentate in bilant la costul istoric de achizitie, societatea optand pentru
nereevaluarea lor la valoarea justa in situatiile financiare.

La sfarsitul exercitiului financiar precedent, fondul a aplicat politica contabila de reevaluare a
actiunilor detinute in portofoliul propriu sub forma activelor circulante, la valoarea lor justa de piata.
Valoarea justa de piata este reprezentata de pretul de inchidere din ultima zi de trazactionare. Evidenta
initiala a acestor titluri este tinuta la cost mediu ponderat de achizitie, inregistrandu-se venituri sau
cheltuieli doar in momentul vanzarii acestor titluri.

In cursul semestrului | al anului 2011, vanzarile de intrumente financiare s-au facut din portofoliul de
tranzactionare al fondului (activele circulante).

In cursul semestrului I al anului 2011, cumpararile de instrumente financiare au intrat in portofoliul de
tranzactionare al fondului (active circulante).

O data cu vanzarea activelor circulante achizitionate in anul precedent (pentru care s-au efectuat
ajustari de valoare la sfarsitul exercitiului precedent), s-a realizat si o diminuare a ajustarilor de
valoare aferente acestora, prin influentarea conturilor de venituri.

Capitalul social este evaluat la valoarea nominala a unitatilor de fond. Emitentul nu are inclus in
capitalul social rezerve din reevaluare.

Emitentul a respectat principiile contabile ale continuitatii activitatii, prudentei, independentei
exercitiului, necompensarii, intangibilitatii, etc.

Situatiile financiare pentru semestrul I 2011 au fost intocmite cu respectarea Legii 82/1991, a
Ordinului Ministerului de Finante si C.N.V.M. nr. 75/2005, respectiv in conformitate cu
reglementarile contabile armonizate cu Directiva a [V-a a Comunitatii Economice Europene

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele PASCU NICOLAE Numele si prenumele _CANANENCO MADALINA
Semnatura Semnatura

SV Calitatea ___DIRECTOR,ECONOMIC
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Stampila unitatii




Nota 7

PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE

Emitentul are detineri de titluri de participare in proportie de 99.995% la STK Properties S.A., societate cu
activitate imobiliara, in valoare de 38.997.900 lei, si detine titluri de participare in valoare de 242.336 lei
in S.S.LLF STK Trading.

Capital social subscris:

Numar total unitati fond emise:

121.950.600 RON
609.753 Unit. fond

Valoarea nominala: 200 RON
Valoare unitati fond emise in cursul exercitiului financiar: 0 RON
Numar unitati fond emise in timpul exercitiului financiar: 0 Unit. fond
Valoarea nominala: 0 RON
Valoare capitalizata din rezerve constituite ca surse proprii de 0 RON

finantare din profitul net

Nota 8

INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII

- Emitentul este condus de catre Societatea de Administrare a Investitiilor STK FINANCIAL S.A., in baza
contractului de administrare incheiat cu aceasta. Comisionul de administrare in semestrul 1 2011 a fost de

937.653,79 RON.

ADMINISTRATOR,

Numele si prenumele PASCU NICOLAE

Semnatura

Stampila unitatii
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INTOCMIT,
Numele si prenumele _CANANENCO MADALINA
Semnatura _
Calitatea DIRECTOR ECONOMIC




Nota 9

INDICATORI ECONOMICO FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate

Nr. Indicator Formula Valoare (RON)
| Indicatorul lichiditatii active curente _ 17.561.610 ~3119
curente datorii curente 563.091 ’
2. Indicatori de risc
Nr. Indicator Formula Valoare (RON)
| Indicatorul gradului capita‘l 1mprum‘utat <100 _ 0 < 100 = 0
de indatorare capital propriu 111.003.673
3. Indicatori de activitate
Nr. Indicator Formula Valoare (RON)
) Viteza de rotatie a venituri curente 4444323
activelor imobilizate active imobilizate 94.005.154
o 4444323 0.04
5 Vi{eza de rotatie a venituri curente 111566762
activelor totale total active
4. Indicatori de profitabilitate
Nr. Indicator Formula Valoare (RON)
| Rentabilitatea profit _ 2.272.524 _
capitalului angajat capitalul angajat 111.003.673
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele PASCU NICOLAE Numele si prenumele CANANENCO MADALINA
Semnatura Semnatura
: Calitatea DIRECTOR ECONOMIC

Stampila unitatii ,1'\35'.' 3
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Nota 10

ALTE INFORMATII

Denumire emitent: FONDUL INCHIS DE INVESTITII STK EMERGENT ADMINISTRAT DE STK
FINANCIAL S.A.L. S.A.

Sediu social: Cluj-Napoca, Str. Heltai Gaspar 29

Telefon, fax: 0264-591 982

Decizie C.N.V.M. : 20/16.03.2006

Capital social: 121.950.600 RON

Tara de origine: Romania

Proportia dintre activitatea curenta si cea extraordinara este de 100:1

Emitentul a achitat in semestrul 1 2011 onorarii catre auditorii sai in suma de 4.464 ron

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele PASCU NICOLAE Numele si prenumele CANANENCO MADALINA
Semnatura Semnatura
Stampila unitatii Calitatea DIRECTOR ECPNOMIC
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