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STK FINANCIAL

Societate de Administrare a Investitillor

Raportul trimestrial conform Legii nr. 297/2004, Regulamentul C.N.V.M. nr.
1/2006, Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004

Data raportului 30.09.2011

Denumirea emitentului: STK EMERGENT administrat de STK FINANCIAL SAI

Sediul social: Cluj-Napoca, str Heltai Gaspar nr 29

Numarul de telefon 0264.591982

Capitalul social subscris si varsat 121.950.600 lei

Piata pe care se tranzactioneaza instrumentele financiare emise: Bursa de Valori
Bucuresti

Situatiile financiare pentru trimestrul III 2011 au fost intocmite cu respectarea Legii
82/1991, a Ordinului Ministerului de Finante si C.N.V.M. nr. 75/2005, respectiv in
conformitate cu reglementdrile contabile armonizate cu Directiva a IV-a a Comunitatii
Economice Europene

Situatiile financiare ale fondului STK Emergent nu sunt consolidate. Situatiile financiare
prezentate sunt auditate de SC Euro Audit SRL.

1. Situatia economico-financiara

Bilantul fondului la 30.09.2011 comparativ cu cel de la 31.12.2011 se prezinta astfel:

lei

Variatie 30.09.11 (%) 31.12.10 (%)
Imobilizari
financiare -1.1% 92,088,740 84% 93,121,789 85%
Active
imobilizate -1.1% 92,088,740 84% 93,121,789 85%
Creante >>100% 893,814 1% 3 0%
Investitii financiare
pe termen scurt 7.7% 17,062,679 16% 15,840,690 15%
Casa si conturi la
binci 0.0% 255 0% 255 0%
Active circulante 13.4% 17,956,748 16% 15,840,948 15%
TOTAL ACTIV 1.0% 110,045,488 100% 108,962,737 100%
Datorii curente -39.2% 140,920 0% 231,588 0%
Capitaluri proprii 1.1% 109,904,568 100% 108,731,149 100%
TOTAL PASIV 1.0% 110,045,488 100% 108,962,737 100%

La finalul trimestrului al treilea al anului 2011 activul contabil al fondului s-a mentinut
relativ constant fata de perioada de la inceputul anului, inregistrand o crestere de +1%.

In cadrul activelor, ponderea cea mai mare o detin imobilizarile financiare, care reprezinta
detinerile fondului in societatile nelistate, detinerile cu o vechime mai mare de un an in
companiile cotate si depozitele bancare.

Activele circulante, formate din creante, reprezentand dividendele de fncasat, si
investitiile financiare pe termen scurt in societati cotate, au inregistrat o crestere de
13.4% fata de valoarea de la inceputul anului.
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Capitalurile proprii au crescut in perioada raportata fata de finalul anului 2010 cu 1.1%,
datorita obtinerii unui profit de 1.17 milioane lei.

Componenta capitalurilor proprii ale fondului este urmatoarea:

lei
30.09.11 31.12.10
Capital social 121,950,600 121,950,600
Prime de emisiune 10,003,133 10,003,133
Rezultatul reportat -23,222,584 - 22,979,284
Rezultatul exercitiului 1,173,419 -243,300
Capitaluri proprii total 109,904,568 108,731,149

Performantele financiare ale fondului la 30.09.2011 comparativ cu perioada similara a
anului trecut sunt urmatoarele:

Mii lei
Q3 2011 Q3 2010 Variatie
9 luni 9 luni
Venituri din activitatea
curentd 4,754.51 5,980.62 -21%
Venituri din investitii o
financiare pe termen scurt 1,823.90 1,677.37 9%
Venituri din investitii
financiare cedate 731.87 3,581.46 -80%
Alte venituri curente 2,198.74 721.79 >100%
Cheltuieli din activitatea
curents 3,581.09 2,658.02 35%
Cheltuieli din investitii
financiare cedate 1,751.34 663.63 >100%
Cheltuieli cu comisioanele,
onorariile, cotizatiile 1,829.30 1,993.70 -8%
Alte cheltuieli curente 0.45 0.69 -35%
Rezultatul activitatii
curente 1,173.42 3,322.60 -65%

La 30.09.2011 s-a realizat un profit de 1.17 milioane lei, in scadere fata de cel realizat in
aceeasi perioadda a anului trecut. Acest rezultat se datoreazda in mare parte scaderii
profitului din activitatea de tranzactionare generat de evolutia nefavorabila a pietei de
capital. In primele 9 luni ale acestui an indicele BET a inregistrat a scddere de 17.9% fat3
de cresterea de 13.8% pe care a inregistrat-o in aceeasi perioada a anului trecut.

Veniturile din activitatea curenta sunt generate in mare parte de veniturile din dividende,
din veniturile din tranzactionare si din veniturile obtinute din anularea de provizioane
(reflectate in tabel la categoria Alte venituri curente).
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2. Analiza activitatii STK Emergent

La finalul lunii septembrie 2011 valoarea activului net unitar era de 93.72 lei, in
scadere cu 23.83 % fata de finalul anului 2010.

De la lansare pana la finalul lunii septembrie activul net unitar al fondului a inregistrat o
scadere de 25.02%. In aceeasi perioada, indicele BET a scazut cu 42.01%, iar BET-FI cu
63%.

Evolutia comparativa a VUAN STK Emergent si a indicilor bursieri
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Structura activului net la 30.09.2011 comparativ cu 31.12.2010 este urmatoarea:

30.09.11 31.12.10 Variatie
Societéati necotate 27,848,966 38,306,646 -27.30%
Portofoliu tranzactionabil 28,943,172 36,893,663 -21.55%
Societati cotate 28,336,298 36,703,450 -22.80%
Numerar 606,874 190,213 >100%
Alte active nete* 356,022 -176,871 >100%
Activ net 57,148,160 75,023,438 -23.83%

* Alte active nete= Alte active - Datorii curente

In primele 9 luni ale anului activele nete ale fondului au scazut cu 23.83%. Acest rezultat
se datoreaza pe de o parte reevaluarii societatilor necotate, iar pe de alta parte scaderii
portofoliului de actiuni cotate generate de scaderea indicilor bursieri.

In categoria Alte active nete este reflectata diferenta dintre dividendele de incasat si
datoriile curente existente la 30.09.2011.
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Structura portofoliului de actiuni este prezentata in graficul de mai jos:

Structura portofoliului de actiuni
tranzactionate

Altele, 6.1%

FP, 4.6%
BRD, 7.9%
Numerar, 2.1%

BRM, 4.1%
SNO, 1.9%

COBJ, 3.5%

SIF-uri, 69.8%

In urma scaderilor, societatile de investitii financiare, care detin cea mai mare pondere in
portofoliul de actiuni tranzactionate, se mentin in continuare la PER-uri mult sub cele ale
domeniului din care fac parte, ele avand o medie de 7 fata de 18 (PER domeniu).

3. Evenimentele care au avut un impact major asupra performantelor
fondului

In trimestrul III al acestui an evenimentele cu impact semnificativ asupra performantei
fondului au fost urmatoarele:

e Mediul incert la nivel international provocat de criza generalizata a datoriilor
bugetare;

o Intarzierea ludrii de masuri la nivel european pentru a stopa extinderea problemei
datoriilor in restul tarilor din Uniunea Europeana;

e Downgradarea ratingului SUA, Spania, Italia.

Acesti factori au produs scaderi puternice ale pietelor de capital. Astfel, indicii FTSE, DAX,
CAC40, SP500 au scazut cu 13.1%, 20.4%, 21.6%, respectiv 10%. Indicii de pe Bursa de
Valori Bucuresti au evoluat in aceeasi directie: BET, BET-C, BET-FI au scdzut cu 17.9%,
14.9%, respectiv 21.9%.
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4. Indicatori economico-financiari

1. Indicatori de lichiditate

Nr. Indicator Formula Valoare (RON)
1 I-nd!c?tvor"ul act1V? curente _ 17.956.748 —127.43
lichiditatii curente datorii curente 140.920

2. Indicatori de risc

Nr. Indicator Formula Valoare (RON)
i i capital imprumutat
1 Ind:catorul gradului p ; p ' x 100 _ 0 <100 = 0
de indatorare capital propriu 109.904 .568
3. Indicatori de activitate
Nr. Indicator Formula Valoare (RON)
1 Viteza de rotatie a venituri curente 4754507
activelor imobilizate active imobilizate 92.088.740
) Viteza de rotatie a venituri curente 4754507
activelor totale total active 110.045.488
4. Indicatori de profitabilitate
Nr. Indicator Formula Valoare (RON)
1 Rentabilitatea profit 1173419
capitalului angajat capitalul angajat 109.904.568

Sunt anexate prezentului raport:

Bilantul la 30.09.2011

Contul de profit si pierdere la 30.09.2011

Date informative
Note explicative

Presedinte C.A.
Pascu Nicolae

Director Economic
Cananenco Madalina
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