NOTE EXPLICATIVE

1.Entitatea careraporteaza

Fondul Inchis de Investiti STK EMERGENT este umdoinchis de investitii cu sediul in Romania.
Adresa sediului social a societatii de administr8ieK FINANCIAL SAIl SA este Cluj-Napoca, str Heltai
Gaspar nr 29.

STK Emergent s-a infiiat la intiativa STK FINANCIAL Societate de Administrare avsttiilor S.A. si are 0
durati nelimitaéi. Fondul inchis de Invesii STK Emergent s-a infiig@t printr-o oferd privati derulas in
perioada 20.03.2006 — 20.04.2006. Capitalul sosuddscrissi varsat este de 121.950.600 lei. Principalele
caracteristici ale unitilor de fond emise de STK Emergent: 609.753 itinide fond, nominative,
dematerializate, cu valoare nomindke 200 RON pe unitate de fond.

Fondul este inscris Tn Registrul A.S.F. sub nr. G&TIR/120004

S-au intocmit Situatiile financiare la data de 302014 in baza Instructiunii nr. 6 /2011 privind
aplicarea Standardelor Internationale de Rapor@manciara de catre entitatile autorizate, regldatensi
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere kamanc

2. Bazeleintocmirii
2.1. Declar atie de confor mitate

Situatiile financiare trimestriale la 30.09.2014 fast intocmite in conformitate cu Standardeletnationale
de Raportare Financiara (IFRS).

2.2 Bazeleevaluarii

Situatiile financiare au fost intocmite pe bazkvigjuste , dupa cum urmeaza :
a) activele financiare detinute in scopul tranzawrii sunt evaluate la valoarea justa;
b) activele financiare disponibile pentru vanzaseecnu sunt cotate la Bursa de Valori Bucurestiaitei
piete reglementate, activele financiare necotat@f sreprezentate de investitii in titluri de capita
societatea STK PROPERTIES SA si de unitati de fonakganisme de plasament colectiv. Acestea au fost
evaluate la cea mai mica valoare dintre costulaiézdie si valoarea lor contabila (valoare justa cazul
lor, nefiind tranzactionate).

Fondul nu detine alte active in afara celor finanei

2.3 Moneda functionala s de prezentare

Aceste situatii financiare sunt prezentate in ften}, aceasta fiind si moneda functionala a Foriddlaate
informatiile financiare sunt prezentate in lei (yorotunjite la cea mai apropiata unitate, dacasatspecifica
altfel. Fondul nu detine creante sau datorii exptermn alte valute.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate mai jos au fosicape in mod consecvent pentru toate perioadedegmtate in
aceste situatii financiare :



Situatia pozitiei financiare

Fondul STK Emergent detirgetive exclusiv financiareactive financiare la valoarea justa prin contalpfofit
sau pierdere, active financiare disponibile pentéinzare, creante, numerar si echivalente de numerar
Echivalentele de numerar sunt reprezentate de defmancare pe termen scurt si overnight.

Instrumentele financiare sunt recunoscute inidallata tranzactionarii cand Fondul devine parteraditiilor
contractuale ale instrumentului.

Se derecunoaste un activ financiar atunci candraxgiepturile contractuale asupra fluxurilor de euan
generate de activ sau atunci cand Fondul a traisfeepturile de a primi fluxuri de numerar afeeeatelui
activ financiar intr-o tranzactie in care a tramaféen mod semnificativ toate riscurile si beneafecdreptului de
proprietate.

» Active financiare disponibile pentru vanzare

Activele financiare disponibile pentru vanzare sactive financiare nederivate care sunt desemraate c
disponibile pentru vanzare si care nu sunt clagiicin niciuna dintre categoriile: imprumuturi si
creante, investitii financiare pastrate pana lalsota, nici active financiare la valoare justa gorofit

sau pierdere.

Aceasta categorie include in cazul Fondului titudetinute la societatea SC STK PROPERTIES SA si
titluri la organisme de plasament colectiv necope® piata reglementata. Aceste titluri au fosteate
initial la cost si ulterior la valoarea justa (adam vedere ca titlurile sunt necotate, aceasta est
reprezentata de valoarea contabila a acestoradabdantului, respectiv de valoarea unitara avaddi
net).

Conform IAS 39, diferenta (pozitiva si negativantieé valoarea de piata si valoarea contabila itk

de plasament este recunoscuta in mod direct inatapie proprii, pana in momentul vanzarii, incasa
sau disponibilizarii intr-o alta modalitate a acdiiv financiar sau pana in momentul in care activul
financiar este considerat ca fiind depreciat, mameare castigul sau pierderea cumulata recuriascu
anterior in capital trebuie sa fie inclusa in pnadfnet sau pierderea neta aferenta perioadei.

 Active financiare detinute in scopul tranzactionari

Conform IAS 39 un activ financiar detinut in scopnainzactionarii este un activ achizitionat saudp
in principal, in scopul de a genera profit, ca He#ual fluctuatiilor pe termen scurt ale pretusau ale
marjei intermediarului.

Activele financiare sunt desemnate ca fiind evauatvaloarea justa prin contul de profit sau pezd
daca Fondul gestioneaza aceste investitii si iizilel® cumparare sau de vanzare pe baza valate ju
in conformitate cu strategia de investitie si dstigaare a riscului. La recunoasterea initialajwds de
tranzactionare atribuibile sunt recunoscute in wode profit sau pierdere in momentul in care sunt
suportate. Instrumentele financiare la valoaretajpsin contul de profit sau pierdere sunt evaldate
valoarea justa iar modificarile ulterioare suntmeascute in contul de profit sau pierdere.



Prevederi comune pentru Active financiare detinytentru tranzactionare si Active financiare
disponibile pentru vanzare

Descarcarea din gestiune a titlurilor, indifereet aasificarea lor se face la costul mediu de dtodiz
ponderat cu numarul de actiuni achizitionate, digizare tranzactie.

IFRS nu prevad in mod expres utilizarea unor corgeparate de diferente de valoare pentru titlurile
clasificate ca disponibile pentru vanzare. Contaalfolosesc doua clase de conturi pentru invikstit
Active financiare disponibile pentru vanzare (&oare justa determinata pe baza bilanturilor flome
la care se detin actiuni) si respectiv Active ficamne detinute pentru tranzactionare la valoarstaju

Descarcarea din gestiune a diferentelor de evaki@rente titlurilor disponibile pentru tranzactoe
vandute se face inmultind numarul de actiuni vaedced diferenta de evaluare medie pe actiune,
recalculata dupa fiecare noua achizitie de actasimjlar calculului costului mediu al titlurilor.

Atunci cand Fondului i se atribuie actiuni gratugare sunt cotate (fie ca urmare a incorporarii la
emitent a unor rezerve in capitalul social, fieucmnare a acordarii de dividende sub forma de aictiun
gratuite), acestea nu determina nici o inregistiraeontabilitate, ci doar modificarea numarului de
actiuni detinute si implicit a costului mediu poraleal acestora. Aceste recalculari vor modifica
cheltuiala inregistrata cu ocazia vanzarii, in seédgminuarii acesteia.

Actiunile necotate sunt clasificate ca disponilpkntru vanzare si sunt inregistrate la valoarstaju
Valoarea justa se determina pe baza bilantuluietatdi la care se detin actiuni, respectiv pe baza
activului net in cazul titlurilor detinute la orgame de plasament colectiv.

Deprecierea activelor financiare

Un activ financiar care nu este contabilizat lsoaada justa prin contul de profit sau pierdere sttt la
fiecare data de raportare pentru a determina deaistaedovezi obiective cu privire la existenta unei
deprecieri. Un activ financiar este considerat dejat daca exista dovezi obiective care sa indipeuf
ca ulterior recunoasterii initiale a avut loc ureeiment care a cauzat o pierdere, iar acest evahiane
avut un impact negativ asupra fluxurilor de treziergiitoare preconizate ale activului si pierdepsate

fi estimata in mod credibil.

Dovezile obiective care indica faptul ca activeleahciare (inclusiv instrumentele de capital) sunt
depreciate pot include neindeplinirea obligatiitter plata de catre un debitor, restructurarea wneies
datorate Fondului conform unor termeni pe care Bbiwl alte conditii nu i-ar accepta, indicia ca un
debitor sau un emitent va intra in faliment, diggamunei piete active pentru un instrument. Insplu
pentru o investitie in instrumente de capital, adsre semnificativa si indelungata sub cost a valale
juste este o dovada obiectiva de depreciere.

Creantele si depozitele sunt recunoscute ingialdta la care au fost initiate.

Datorii financiare

In concordanta cu IAS32, caracteristica esentiate ¢ace deosebirea dintre o datorie financiaasi
instrument de capitaluri proprii este existentaiwi#igatii contractuale a entitatii emitente fige a
livra numerar sau un alt activ financiar unei ahttreprinderi (detinatorului instrumentului); fide a



schimba instrumente financiare cu o alta entitatetifatorul instrumentului) in conditii ce sunt
potential defavorabile entitatii emitente.

In cazul in care exista o asemenea obligatie coiaéa, instrumentul respectiv se incadreaza in
definitia unei datorii financiare, independent demera in care obligatia va fi decontata. Daca
instrumentul financiar nu genereaza o obligatigremuala pentru emitent de a livra numerar saalun
activ financiar sau de a schimba instrumente firsaaccu o alta intreprindere in conditii ce ii sunt
potential defavorabile, atunci acesta este unungnt de capitaluri proprii.

La data de 30.09.2014 Fondul nu detine datorinome.
Venituri si cheltuidi financiare

Veniturile financiare cuprind venituri din dobaraierente sumelor investite, venituri din dividende,
castiguri din vanzarea activelor financiare dispdei pentru vanzare, modificarile valorii juste a
activelor financiare recunoscute la valoarea jpsitacontul de profit sau pierdere.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in contal ghofit sau pierdere in baza contabilitatii de
angajamente, utilizand metoda dobanzii efective.

Veniturile din dividende sunt recunoscute in cortelprofit sau pierdere la data la care se stabiles
dreptul Fondului de a incasa dividendele, caramulcinstrumentelor cotate este data ex-dividend.

Céastigurile/Pierderile din vanzarea activelor ficiane disponibile pentru vanzare se inregistreaza i
urma fiecarei tranzactii. Descarcarea din gestaitigurilor se face la costul mediu de achizitenperat

cu numarul de actiuni achizitionate, dupa fiecasmzactie. Diferenta dintre valoarea de vanzare a
titlurilor si valoarea medie determina castigulfderea din vanzarea titlurilor.

In conformitate cu IAS 39, activele financiare laloare justa prin contul de profit si pierdere se
evalueaza la valoarea justa, iar orice cresterscadere a valorii juste va fi reflectata in cormelprofit

si pierdere ca si un castig din reevaluarea activishanciare, respectiv o pierdere din reevaludaea
valoare justa a activelor financiare.

Cheltuielile financiare cuprind cheltuieli cu comsnele bancare, modificarile valorii juste a aekbr
financiare recunoscute la valoarea justa prin dodéu profit sau pierdere, pierderile din depreciere
recunoscute aferente activelor financiare, pieleleiin tranzactionare.

Fondul nu este platitor de impozit pe profit.

4. M odificarea capitalurilor cu ocaziatrecerii lalFRS

Fondul a intocmit situatii financiare conform standklor internationale de contabilitate pentru dbiga
30.09.2014, cu solduri comparative la 31 decem®diE3. STK Emergent a intocmit pentru prima data
situatii conform standardelor internationale deorégre financiara la data de 31 decembrie 2011 cu

solduri comparative la 31 decembrie 2010. S-aatatsoldurile balantei la 01.01.2010

Modificarile care au intervenit asupra capitaluriliou ocazia aplicarii la 31 decembrie 2010 a
Standardelor Internationale de Raportare Financardost prezentate pe larg in raportul aferentian



2011. Pe scurt, principalele modificari survenite fast reincadrarea titlurilor din portofoliul STK
Emergent. Conform RAS portofoliul tranzactionadilSTK Emergent e impartit in titluri imobilizate
(aici intra atat actiuni cotate cat si necotataepgestitii financiare pe termen scurt.

Conform IFRS, investitiile financiare au fost resifecate in cele doua categorii: active financidae
valoarea justa prin contul de profit si pierderdituri disponibile pentru vanzare, ceea ce a kus
diferente majore de valoare intre cele doua sisten@portare.

Capitalurile care nu se madifica, sunt reprezentiat valoarea nominala a unitatilor de fond sieesp
de valoarea primelor aferente unitatilor de fondsem

Diferentele de valoare care s-au inregsitrat in et trecerii la IFRS pentru finalul anului 2009
(momentul retratarii conform IFRS) au fost datorateclasificarii investitiilor financiare in celeoda
categorii: active financiare la valoarea justa mamtul de profit si pierdere si titluri disponibipentru
vanzare. Asadar, pierderea rezultata in urma tideelFRS se datoreaza reevaluarii tuturor titluri
cotate la valoarea lor de piata de la 31.12.2008rsgistrarea in capitaluri a deprecierii cond@ata
titlurilor detinute la STK Properties si STK Tradin

Situatia modificarilor capitalului propriu la 3@.2014

Cresteri Reduceri

. . Sold la Sold la
Element al capitalului . tul Sarsitul
propriu inceputul Total, din _ Total, din Prin arsitut
perioadei care Prin transfer care trangfer perioadei
A 1 2 3 4 5 6
Capital subscris 121.950.600 0 0 0 0 | 121.950.600
Prime de capital 10.003.133 0 0 0 0 10.003.133
Rezerve din reevaluare 380.748 593.341 593.341 0 0 974.089
Rezerve legale 0 0 0 0 0 0
Rezultatul reportat 6.951.494 | 6.951.494
reprezentand - profityl o, 561 gos) (24.710.201)
nerepartizat say
pierderea neacoperita
Sold creditor 0 6.951.494 6.951.494 0 0 0
Sold debitor 31.661.695 0 0 0 0 24.710.201
Rezultatul reportat
it di dopt
provenit din adoptarep ., ;4 g5y 0 0 0 0 | (31.739.957)
pentru prima data g
IAS




Sold creditor 0 0 0 0 0 0
Sold debitor (31.739.957) 0 0 0 0 | (31.739.957)
I.?ezult.atul exercitiulu 6.951 494 0 0 8.709.095 | 8.709.095 (1.757.601)
financiar
Sold creditor 6.951.494 0 0 | 8.709.095| 8.709.095
Sold debitor 0 0 0 0 0 1.757.601
Repartizarea profitului| (5.487.777)| (2.743.888)| (2.743.888) 0 0 | (8.231.665)
Total capitaluri 70.396.546 4.800.947 4.800.947| 8.709.095 | 8.709.095 66.488.398
proprii
5. Situatia pozitiei financiare :prezentare
IFRS 31.12.2013 30.09.2014
Active
Active financiare disponibile pentru vanzare 22.584.396 43.846.099
Active financiare detinute pentru tranzactionare 45.874.038 2.466.902
Creante comerciale 10 5.042
Numerar si echivalente de numerar 2.379.987 20.682.463
TOTAL ACTIVE 70.838.432 67.000.507

Activele financiare disponibile pentru vanzare stggrezentate la anul 2014 de participatia latahpi
societatii STK Properties si titluri detinute laganisme de plasament colectiv.

Activele financiare detinute pentru tranzactionauat actiuni cotate la Bursa de Valori Bucuresti si
London Stock Exchange evaluate la valoarea justa data de 30.09.2014.

Creantele societatii sunt reprezentate de dividentlesenite neincasate pana la data raportarii.

Echivalentele de numerar ale STK Emergent de la dat30.09.2014 sunt reprezentate de depozite

overnight .

In ceea ce priveste datoriile pe termen lung (sinelementelor de capital propriu), asa cum amizaec
mai sus capitalurile care nu se modifica, suntaegntate de valoarea nominala a unitatilor de fnd
de valoarea primelor aferente unitatilor de fondsemRezultatul reportat din trecere la IFRS, respe
rezultatul reportat aferent anului 2013 au val@gative in principal datorita reevaluarii la valegusta
a tuturor actiunilor cotate si inregistrarea deeicactiunilor necotate.

Rezultatul perioadei curente va fi detaliat mailgpanaliza situatiei rezultatului global.




Datoriile curente ale Fondului sunt reprezentateataisionul de administrare, de custodie si depozit
aferente lunii septembrie, respectiv cheltuileiadelit, datorii care au fost achitate in prima dieca
lunii octombrie 2014 .

Categoria Alte datorii cuprinde valoarea tranzhmtin curs de decontare, tranzacii decontate imgle
zile ale lunii mai si dividende ramase de achadinalul lunii septembrie 2014.

6.Situatia rezultatului global- prezentare

In lei 30.09.2013 30.09.2014
Venituri 2.853.712 1.231.134
Venituri din dividende 610.797 8.227
Venituri din dobanzi 154.167 211.938
- 28.865

Venituri din diferente de curs valutar

2.088.748 982.103
Venituri din investiii financiare cedate
Castig net din reevaluarea activelor financiare la
valoarea justa prin contul de profit si pierdere 1.562.956 -

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in contal ghofit sau pierdere in baza contabilitatii de
angajamente, utilizand metoda dobéanzii efectivgust aferente depozitelor over-night constituiteiai

Soldul initial al portofoliului de actiuni tranzashate al Fondului la 01.01.2014 avea valoarea de
45.874.038 (valoarea justa conform preturilor danidere din data de 30.09.2014).

Valoarea contabila la 30.09.2014 s-a calculat aomfiormulei : Sold final = Sold initial+Intrari-l&s.
Intrarile pe parcursul anului 2014 sunt reprezentlg cumpararile de actiuni si veniturile inregiter
din vanzarea de actiuni si au o valoare totala.d@46553 lei.

lesirile pe parcursul anului 2014 au valoarea dé¥B840 lei si sunt reprezentate de vanzarile de
actiuni si pierderea aferenta acestora.

Valoarea medie astfel rezultata conform formulsteale 2.735.751 lei. Valoarea justa a portofolilau
data de 30.09.2014 este de 2.466.902 lei.

30.09.2013 30.09.2014
Chéltuidli 2.695.134 2.719.886
Comisioane de administrare, onorarii , cheltuialntare 1.934.476 1.777.650
Pierderi din investitii financiare cedate 760.658 938.174
Cheltuieli cu diferente de curs valutar - 4.062
Pierdere neta din reevaluarea activelor finandare - 268.849
valoarea justa prin contul de profit si pierdere

Comisioane de administrare, onorarii, cheltuiehdze- in aceasta categorie sunt incluse cheltiigli
administrarea Fondului de catre Societatea de asim@ire STK Financial SAI SA, cheltuielile aferente
custodelui, respectiv a depozitarului, cheltuieliserviciile de audit, dar si cheltuieli cu comeiele
bancare.

7. Prezentarea expunerilor la risc



IAS 32si IAS 39 cer prezentarea expunerilor la risc, intpag acestora asupra fondurilgiractiunile
luate pentru reducerea lor :

- Riscului de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregi® pierdere sau de a nu obtine profitul astegtat
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de lolanda si a cursurilor de schimb valutar. Societatea
expusa la urmatoarele categorii de risc de pidgaulr de pret- risc asociat variatiei pretului aetor
financiare disponibile pentru tranzactionare sivatdr financiare detinute pentru vanzare.Societate
administreaza acest risc prin diversificarea intigst din portofoliu.Celelalte categorii de riste piata,
riscul valutar si riscul ratei dobanzii nu se intdc in cazul fondului deoarece acesta nu detitieeac
sau datorii in valuta , imprumuturi sau creditetptoare de dobanzi sau instrumente financiare aleriv

Unitatile de fond emise de STK Emergent se trati@gaeaz la Bursa de Valori Bucugg incepand cu
data de 22 septembrie 2008. La 30.09.2014 eraurGuolatie 609.753 uniiti de fond cu o valoare
nominala de 200 RON. Capitalizarea fondului la 9®014 este de 36,95 milioane RON.

- Riscului de credit

Riscul de credit reprezinta riscul inregistrarii gdierderi sau al nerealizarii profiturilor estimata
urmare a neindeplinirii de catre contrapartida &agahilor financiare. Fondul este expus riscul@ d
credit ca urmare a detinerilor in conturile curesita depozitelor bancare .

-Riscului de lichiditate

Acest risc se reférla capacitatea fondului desaachita la timp obliggile de plat. STK Emergent a
achitat la timp toate obligatiile sale de plata.

-Riscului impozitarii

Fondul nu este platitor de impozit pe profit .

ADMINISTRATOR DIRECTOR ECONOMIC
Pascu Nicolae ngiCristina



