
NOTE EXPLICATIVE

l.Entitatea care raporteaza

Fondul Deschis de Investitii STK EUROPE este un fond deschis de investitii cu sediul in Romania.
Adresa sediului social a societatii de adrninistrare STI( FINANCIAL SAI SA este ClLrj-Napoca, str Heltai
Gaspar nr 29.
STK Europet s-a infiinlat la iniliativa STI( FINANCIAL Societate de Adrninistrare a Investi{iilor S.A. gi are o
dLrratd nelimitatS. Fondul Deschis de Investilii STK Europe s-a infiinlat printr-o ofertd publica continua de
unitati de fond, Capitalul social subscris qi vdrsat este de 2.188.679,04 lei. Principalele caracteristici ale
unitltilor de fond emise de STI( Europe: 557.735,8080 unitali de fond, nominative, dematerializate, cu valoare
nominald de 5 RON pe unitate de fond.

Fondul este inscris in RegistrLrl A.S.F. sub nr. CSC06FDIR/120084
S-au intocmit Situatiile financiare ladata de 31.12.2014 it'tbaza Instructiunii nr, 6 /201 1 privind

aplicalea Standardelor Internationale de Rapoftare Financiara de catre entitatile autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare,

2. Bazele intocmirii

2,1. Declaratie de conformitate

Situatiile financiare anuale la 31.12.2014 au fost intocmite in confornritate cu Standardele Internationale de
Raportare Financi ara (IFRS).

2,2 Bazele evaluarii

Situatiile financiare au fost intocrnite pebazavaloriijuste, activele financiare detinute irr scopul tranzactionarii
sunt evaluate la valoarea iusta.

Fondul nu detine alte active in afara celor financiare.

2.3 Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei (rorr), aceasta fiind si moneda functionala a Fondului, Toate
informatiile financiare sunt prezentate in Iei (ron), rotunjite Ia cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica
altfel. Fondul nu detine creante sau datorii exorimate in alte valulte.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate maijos au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele prezentate in
aceste situatii financiare :

Situaf ia pozifiei financiare

Forrdr,rl STK ELrrope detine active exclusiv finanoiare: active financiare la valoarea julsta prin contul de profit sau
pierdere, creante, numerar si echivalente de nuLmerar. Echivalentele de nunnerar sunt reprezentate de depozite
bancare overnight.

t



Instrumentele financiare sunt recunoscute initial la datatranzactionarii cand Fondul devine oarre a conditiilor
contractuale ale instrumentulu i.

Se derecunoaste un activ financiar atunci cAnd expira drepturile contractuale asupra flr-rxurilor de nunrerar
generate de activ sau atunci cand Fotrdul a transferat dreptLrlile de a primi flr-lxuri de numerar aferente acelui
activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod sernnificativ toate riscurile si beneficiile clreotului de
propnetate.

c Activelinunciare detinute in scopul tranzactionurii

Conform IAS 39 un activ financiar detinut in scopul Iranzacl"ionarii este un activ achizitionat sau produs,
in principal, in scopltl de a genera profit, ca rezulrat al fluctuatiilor pe termen scurt ale pretr-rlLri sau ale
rnarjei i rrtermediarul Ll i.

Activele financiare sunt desemnale ca fiind evaluate la valoarea justa prin corrtul de profit sau pierdere
daca Fondul gestioneaza aceste investitii si ia decizii de cumparare sau de vAnzare pe baza valorii juste
in conformitate cu strategia de investitie si de gestionare a riscului. La recunoasterea initiala, costurile de
ttanzactionare atribuibile sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in monrentul in care sunt
supofiate. Instrumentele financial'e la valoarea justa prirr contuI de profit sau pierdere sLlnt evaluate la
valoarea justa iar modificarile ulterioare sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere,

Prevederi comune pentru Active financiure detinute penlru tranzuctionare si Active.financiure
disponib il e pentru vAnzare

Descarcarea din gestiune a titlr"rrilor, indiferent de clasificarea lor se face la costul mecliu de achizitie
ponderat cu numarul de actiuni achizitionate, dupa fiecare tranzactie.
IFRS nu prevad in n'rod expfes utilizarea unor conturi separate de diferente de valoare pentru titlLLrile
clasificate ca disponibile pentru vanzare. Contabi[, se folosesc douaclase de conturi pentru investitiile in
Active financiare disponibile pentru vanzare (la valoare.jLrsta deterrninata pe baza bilanturilor firmelor
la care se detin actiLrni) si respectiv Active financiare detinute pentru tranzactionare la valoarea justa,

Descarcarea dln gestiune a diferentelor de evaluare aferente titlLrrilor disponibile pentru tranzaclionare
vandute se face inrnultind numarul de actiuni vandute cu diferenta de evaluare medie pe actiune,
recalculata dupa fiecare noua achizitie de actiuni, sirnilar calculului costurlui medir-r al titlLrrilor.

Atunci cand FondulLri ise atribuie actiuni gratr-rite care sunt cotate (fie ca urmare a incorporarii la
emitent a unor rezerve in capitalul social, fie ca ul'mare a acordarii de dividende sub forma de actiuni
gratr"rite), acestea nu detennina nici o inregistrare in contabilitate, ci doar modificarea numarului de
actiuni detinLrte si irnplicit a costului mediu ponderat al acestora. Aceste recalculari vor modifica
cheltuiala inregistrata ct ocaziavanzarii, in sensul diminuarii acesteia.

Actiunile necotate sr-rnt clasificale ca disponibile pentru vanzarc si sunt inregistrate la valoarea justa.
Valoarea justa se determina pe baza bilantulLri societatii la care se detin actiLrni, respectiv pe baza
activului net in cazul titlLrrilor detinute la organisme de olasament colectiv.



Deprecierea activelor Jinanciare

Urr activ financiar care nu este contabilizatlavaloarea justa prin contul de profit sau pierdere este testat la
flecare data de rapoftare pentru a detennina daca exista dovezi obiective cu privire la existenta unei
deprecieri, Un activ financiar este considerat depreciat daca exista dovezi obiective care sa inclice faptul
ca ulterior recunoasterii initiale a avut loc un eveninrent carc a caLtzal o pierdere, iar acest eveniment a
avut un irnpact negativ asLlpra fluxurilor de trezorerie viitoare preconizate ale activului si pierderea poate
fi estimata in mod credibil.

Dovezile obiective care indica faptul ca activele financiare (inclusiv instrurnentele de capital) sunt
depreciate pot include neindeplinirea obligatiilor de plata de catre un debitor, restructurarea unei sume
datorate Fondului conform unor ternreni pe care Fondul in alte conditii nu i-ar accepta, indicii ca Lln

debitor sau un emitent va intra in falinient, disparitia unei piete active pentru un instrLrment. In plus,
pentru o investitie in instrumente de capital, o scadere semnificativa si indelLrngata sr-rb cost a valorii sale
juste este o dovada obiectiva de depreciere.

Creantele si depozitele sunt recunoscute initial la datalacare aLl fost initiate.

Datorii financiare

ln concordanta cLt lAS32, caracteristica eserrtiala cale face deosebirea dintre o datorie financiara si un
instrument de capitaluri proprii este existenta unei obligatii contractuale a entitatii emitente fie: de a
livra numerar salt un alt activ financiar unei alte intreprinderi (detinatorului instrumentLrlui); fie de a
schimba instrumente financiate cu o alta entitate (detinatorul instrumentului) in conditii ce sltnt
potential defavorabile entitatii emitente.

ln cazul in care exista o asemeltea obligatie contractuala, instrumentul respectiv se incacireaza in
definitia unei datorii firranciare, independent de maniera in care obligatia va fi decontata. Daca
instrumentul financiar nll genereaza o obligatie contractuala pentru emitent de a livra numerar sau un alt
activ financiar sau de a schinrba instrr-unente financiare cu o alta intreprindere in conditii ce ii sunt
potential defavorabile, atunci acesta este un instrument de capitaluri proprii,

La data de 3l .12.2014 Fondurl nu detine datorii financiare.

Venituri si cheltuieli linanciare

Veniturile financiare cuprind veniturri din dobAnzi aferente sunrelor investite, venituri din dividencle,
cdstiguri din vdnzarea activelor financiare disponibile pentru vdnzare, rnodificarile valorii jurste a
activelor financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere.

Veniturile din dobAnzi sunt recunoscute in cortul de profit sau pierdere in baza contabilitatii de
angajamente, utilizAnd metoda dobAnzii efective.

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care se stabileste
dreptul Fondului de a incasa dividendele, care in cazul instrumentelor cotate este data ex-dividend.

C6stigurife/Pierdelile din vdnzarea activelor financiare disponibile pentru vdnzare se inregistreaza in
urma fiecarei tranzactii, Descarcarea din gestiune a titlurilor se face la costul rnediu de achizitie ponderat



cu nLrmaruf de actiuni achizitionate, dupa fiecare tranzactie. Diferenta dirrtre valoarea de vanzare a

titlurilor si valoarea rnedie detennina castigLrlipierderea din vanzarea titlLrrilor.

In conformitate cu IAS 39, activele financiare la valoare jLrsta pr"irr contul de profit si pierdere se
evalueaza la valoarea justa, iar orice crestere sau scadere a valoriijuste va fi reflectata in contuLl de profit
si pierdere ca si un castig din reevaluarea activelor financiare, respectiv o pierdere din reevaluar.ea la
valoare justa a activelor financiare,

Cheltuielile financiare cLrprind cheltuieli cu comisioanele bancare, modificarile valoriijuste a activelor
financiare recunoscute la valoarea jLrsta prin contul de profit sau pierdere, pierclerile din depreciere
recunoscLrte aferente activel or fi nanci are, p ierderi I e d in tranzactionare.

Fondul nu este platitor de impozit pe profit.

4. Modificarea capitalurilor cu ocazia trecerii la IFRS

Fondul a intocmit situatii financiare conform standardelor internationale de contabilitate pentru data de
31.12.2014, cu solduri comparative la 3l decembrie 2013. STK ELu:ope a intocmit pentru prima data
situatii conform standardelor internationale de raportare financiara la data cle 3l decembrie 2014 cv
solduri comparative la 3 I decenrbrie 2013.

Capitalurile care nu se rnodifica, sln.rt reprezentate de valoarea nominala a unitatilor cle fond si respectiv
de valoarea primelor aferente unitatilor de fond emise.

Situatia rnodificarilor capitalLrlui propriLr la 3 L l 2.2014

Element al capitalului
propriu

Sold la

inceputul
perioadei

Cresteri Reduceri
Sold la

sfarsitul
perioadei

Total, din
care:

Prin
transl'er

Total,
din

care:

Prin
transfer

I 2 3 4 J 6

Capital subscris 0 2.788.679 2.788.679 0 0 2.788.679

Prtrne de capital 0 179.819 t19.819 0 0 179.819

Rezerve d irr reevaluarc 0 0 0 0 0 0

Rezerve legale 0 0 0 0 n 0

Rezu ltatu I reportat
reprezentand profitul
nerepartizat sau pierderea

neacoperita

0

0 0

0 0 0



Sold creditor U 0 0 0 0 0

Sold debitor 0 0 0 0 0 0

Rezultatul reportat provenit
din adoptarea pentru prima
data a IAS

0 0 0 0 0 0

Sold cred itor 0 0 0 0 0 0

Sold debitor 0 0 0 0 0 0

Rezultatul exercitiului
financiar 0 0 0 0 0 0

Sold creditor 0 0 0 0 0 0

Sold debitor 0 158.596 158.596 0 0 l5B.s96

Repartizarea profi tului 0 0 0 0 0 0

Total capitaluri proprii 0 2.809.902 2.809.902 0 0 2.809.902

5. Situatia pozitiei financiare :prezentare

IFRS 31.12.2013 31.12.2014
Act VE

Active narrciare disponibi le perrtru vanzare 0 0
Active 1

tranzact
nanc iare deti n ute pentru
onare 0 t.079.260

Creante comerciale 0 0
Nunrerar si echivalente de numerar 0 1.744.931
TOTAL ACTIVE 0 2.824.191

Activele financiare detinLrte pentru tranzactionare sunt actiuni cotate la London Stocl< Excharrge si
vienna Stocl< Exchange, evaluate la valoarea jLrsta de la data de 3l.12.2014.

Echivalentele de numerar ale STI( ELrrope de la data de 31.12,2014 sLrnt reprezentate de depozite
overnight ,

In ceea ce priveste datoriile pe termen lung (similar elementelor de capital propriLr), asa cum am precizat
mai sus capitalurile care nu se modifica, sunt reprezentate de valoarea nominala a unitatilor de fond si
de valoarea primelor aferente Lrnitatilor de fond emise.
Rezultatul perioadei cllfente va fli detaliat maijos ta analizasituatiei rezultatulr-ri global.



Datoriile curente ale Fondului sr:nt reprezerftate de cornisionul cle adrninistrare, de cr.rstodie si depozitare
aferente lunii decernbrie, respectiv cheltLrilei de auciit, datorii cafe au fost achitate in prirna decada a
lunii ianuarie 201 5.

CategoriaAlte datorii cuprinde valoarea tranzactiilor in curs cle decontare,tranzaciidecontate in primele
zile ale lunii ianuarie si dividende ramase de achitat la finalLrt anului 2015.

6.Situatia rezultatului global- prezentare

Veniturile din dividende sunt detaliate in tabelul de mai ios :

Veniturile din dobdnzj sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in baza contabilitatii cle
angajarnente, utilizdnd metoda dobAnzii efective si sunt aferente depozitelor over-night constitr-rite zillic,

Valoarea contabila la 31.12.2014 s-a calculat confonn forrnulei : Sold final : Sold irritial+lntrari-lesiri
Intrarile pe parcursul anului 2014 sunt reprezentate cle cunrpararile de actiLrni si veniturile inregistrate
din vanzarea de actiuni si au o valoare totala de 17.135.618 lei.
Iesirile pe parcursul anr-rlui 2014au valoarea de 16.334.036 lei si sunt reprezentate de vanzarile de actiuni
si pierderea aferenta acestora.
Valoarea medie astfel rezultata conform formulei este de 801.582 lei. Valoarea jLrsta a por.tofoliuliri la
data de 31 .12.2014 este de 824.485 lei.

3r.12.2013 32,12.2014

Cheltuieli 0 r.347.666
Comisioane de adrninistrare, onorarii . cheltuieli bancare 0 374.259
Cheltuieli cu diferente de curs valutar 0 479.047
Pierderi din investitii financiare cedate 0 494.360

Comisioane de administrare, onorarii. cheltLrieli bancare- in
administrarea Fondulr-ri de catre Societatea de adrninistrare

aceasta categorie sunt incluse clieltuielile cLr

STK Financial SAI SA, clreltuielile aferente

tn lei 3r.12.2013 31.12.2014
Ven turi 0 1.189.070
Ven uri din comisioane 0 70,788
Ven un din dividende 0 13.429
Ven ur d n dobanzi 0 t4.636
Ven ur din diferente de curs valutar 0 269.71 1

Venituri din investifii financiare cedate
0 792.828

castig net din reevaluarea activelor financiare [a varoarea.jLrsta prin
contul de profit si pierdere 0 27.678

Dividende

Emitent Simbol
actiune Suma

Verbund AG Iistat la Vienna Stock Exchanse VE.R 13.429
TOTAL 14.429



custodelui, respectiv a depozitarului, cheltuieli cu serviciile de audit, dar si cheltuieli cu comisioanele
bancare.

Prezentarea expunerilor lu risc

IAS 32 9i IAS 39 cer prczentarea expunerilor la risc, impactr,rlui acestora asLrpra fondurilor qi acliunile
luate pentru reducerea lor :

- Riscului de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profltul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb valutar, Societatea e
expusa la urmatoarele categorii de risc de piata:riscul de pret- risc asociat variatiei pretului activelor
financiare disponibile pentru tratrzactionare si activelor financiare detinute pentru vanzare,societatea
administreazaacest risc prin diversificarea investitiilor din portofoliLr.Celelalte categorii de risc de piata,
riscul valutar si liscul ratei dobanzii nu se intalnesc in cazul fondului deoarece acesta nu detine active
sar"r datorii in valuta, imprumuturi sau credite purtatoare de dobanzi sau instrunrente financiare derivate.

La 31 '12.2014 erau in circulalie 557 .735,8080 unitali de fond cu o valoare nom inala de 5 RON.

- Riscului de credit

Riscul de credit reprezirfta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de catre contrapartida a obligatiilor financiare. Fondul este expus riscului de
credit ca urmare a detinerilor in conturile curente si a depozitelor bancare .

-Ri scului de lichiditate

Acest risc se referd la capacitatea fondului de a-qi achita la timp obligaliile de ptatd. STK Europe a
achitat la timp toate obligatiile sale de plata.

-Riscului impozitarii

Fondul nu este platitor de impozit pe profit ,
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