
NOTE EXPLICATIVE

l.Entitatea care raporteaza

Fondul Inchis de Investitii STK EMERGENT este un fond inchis de investitii cu sediul in Ronnania.
Adresa sediului social a societatii de adrninistrare STI( FINANCIAI- SAI SA este ClLr.l-Napoca, str Heltai
Gaspar nr 29.
STK Emergent s-ainflinfat la iniliativa STK FINANCIAL Societate de Admirristfare a lnvestifiilor S.A. gi are o
duratd nelirnitatd. FondLrl lnchis de Investi{ii STI< Emelgent s-a inlrintat printf-o of-elta privatd derr-rlata in
perioada 20.03.2006 - 20.04.2006. Capitalul social sLrbsclis gi varsat este de I21.950.600 lei. Principaleie
caracteristici ale Lrnitdtilor de fbnd emise de STK Emergent: 609.153 Lrnitdli de fbnd. nonrinative,
dematerializate, cu valoare nominal6 de 200 RON pe Lrnitate de flond,

Fondul este inscris in RegistrLrl A.S.F. sub nr. CSC08FllRl120004
S-au intocnit SitLratiile financiare la data de 31.03.2015 in baza [nstrr:ctiunii nr. 6 /2011 privind

aplicarea Standardelor Internationale de Raportare Financiara de catre entitatile autorizate. reglenrentate si

supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

2. Bazele intocmirii

2.1. Declaratie de conformitate

Situatiile financiare trimestriale la 31.03.2015 aLr fbst intocrnite in contbrnritate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara (IFRS).

2.2 Bazele evaluarii

Situatiile financiare au fbst intocmite pebaza valorii.juste , clupa curr Ltn.neaza',
a) activele finauciare detinute in scopirl tranzactionarii sLrnt evaluate la valoalea.jLrsta;
b) activele financiare disponibile pentfu vanzare care nLr sunt cotate la BLrrsa de Valori Bucuresti sau alte
piete reglementate, activele financiare necotate. sunt reprezentate de investitii in titlLrri de capital la
societatea STK PROPERTIES SA. Acestea aLr fbst evaluate [a cea mai mica valoare dintre costLrl de
achizitie si valoarea lor corrtabila (valoare justa , in cazul lor, nefiind tranzaclionate).

Fondul nu detine alte active iu afara celor financiare.

2.3 Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare sunt prezerrtate in lei (ron), aceasta fiind si nroneda fLrnctionala a Fondulr"ri. Toate
informatiile financiare sunt prezentate in lei (ron), rotLrnjite [a cea rnai apropiata Ltrritate, daca nu se specifica
altfel. Fondul nu detine creante sau datorii exoriurate in alte valute.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate rnaijos ar-r fbst aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele prezentate in
aceste situatii financiare :

Situafia pozifiei financiare



Fondul STK Ernergent detine active exclusiv flnanciare: active financiare la valoarea-1usta prin corrtul cle profit
sau pierdere, active financiare disponibile pentru vdnzare, creante, nLrreraf si echivalente de numerar.
Ecl-rivalentele de numerar sunt reprezentate de depozite bancare pe temen scurt si overnight.

Instrumentele financiare sunt recunoscute initial la data tranzactionarii cand Fondul devine Darte a conditiiloL
contractuale ale i nstrumelrtu I u i.

Se derecurnoaste ltn activ flnarrciar atLlnci cdnd expira dreptLrrile contractuale asupra f-lLtxLrrilor de pLl;rerar
generate de activ sau atunci cand Fondul a transferat drepturile de a pritrri flLtxLtri de lLrnrerar af-erente acelLri
activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in rnod semnificativ toate riscurr"ile si beneficiile dreotulr-ri de
proprietate,

Active finuncinre disponibile pentru vAnznre

Activele fitranciare disponibile pentru vAnzare sLrnt active flnanciare neclerivate care sur.rt desemnate ca
disporribile pentrLt vdnzare si care uu sunt clasiflcate in niciuna dintre categoriile: inrprumr:turi si
creante, investitii ftnanciare pastrate pana la scadenta, uici active 1'lnernciare la valoare justa prin profit
sau pierdere.
Aceasta categorie include in cazuI FondLrlui titlurite detinute la societarea SC STK PROPERTIES Sa.
Aceste titluli au fost evaluate initial [a cost si ulterior la valoarea jLrsta (avand in veclere catitlLrrile sunt
necotate, aceasta este reprezentata de valoarea contabila a acestora la data bilantLrlLri).

Conform IAS 39, diferenta (pozitiva si negativa) dintre valoarea de piata si valoarea contabila atitlLrrilor.
de plasament este recutroscuta in rnod direct in capitalLrrile proprii. pana in uromentulvanzarii, incasarii
sau disponibilizarii intr-o zrlta modalitate a activLrlui financiar saLr pana in momentul in care activLrl
financiar este considerat ca fiirrd depreciat, moment in care castigul sau pierderea cumurIata recunosclrta
anterior in capitaltrebLrie sa fie inclLrsa in profitLrl net sau pierderea neta al'erenta perioadei.

Active financiare delin ute in scopul trunzactionurii

Confot'rn IAS 39 un activ financial detinr-rt in scopul tranzactionarii este un activ achizitionat sau produs,
in principal, in scopul de a genera profit, ca rezultat al fluctuatiilor pe tenren scurt ale pretului sau ale
marjei intermed iaruIu i.

Activele financiare sunt desenrnate ca fiind evalr,rate la valoalea.fusta prin contul de profit sau pierdere
daca Fondul gestioneaza aceste investitii si ia decizii de cumparare sau de vdnzare pebaza valorii.juste
in conformitate cu strategia de investitie si de gestionare a liscr.rlLri. La reculoasterea initiala. costurile de
tranzactionare atribuibile sutrt recLlltoscute in contul de proiit sau pierdere irr rlomentul irr care sLlnt
supofiate. Instrumentele financiare la valoarea justa prin contul de prolit saLl pierdere sLtpt evaluate Ia
valoareajusta iar rnodificarile r,rlterioare suut recLrnoscute in contul cle proflt sau oierdere.

Prevederi comune pentru Active /inunciore detinute pentru trqnz.aclionore si Aclive.financiare
disponib il e p e nt r u vd nzar e



Descarcarea din gestiLrne a titlurrilor, indiferent de clasificarea lor se t.ace la costul rnediu de achizitie
porrderat cu numarul de actiuni achizitionate, dupa fiecare tranzactie.
IFRS nu prevad in mod expfes utilizarea unor conturi separate de dil'erente de valoare pentru titlLrrile
clasificate ca disponibile pentru vat1zarc. Contabil, se folosesc cloLra clase de conturi pentru investitiile in
Active financiare disponibile pentfu vanzare (la valoare.justa deterrrirrata pebaz,a bilantLrrilor firmelor
la care se detin actiLrni) si respectiv Active financiare detinLrte pentru tranzactionare Ia valoarea.iusta.

Descarcarea din gestiune a diferentelor de evaluare af-elente titlLrrilor disponibile perrtru tranzactionale
vandute se face innrultind numaruI de actiuni varrdute cu diferenta de evaluare medie pe actiune,
recalculata dupa fiecare noua achizitie de actiuni, sinrilar calcr-rlulLri costulLri nrediu al titlurilor.

Atunci cand Fondului ise atribLrie actiLrni gratuite care sunt cotate (tie ca Lrrmare a incorporarii la
emitent a unor rezet've in capitalLrl social, fie ca Llrmare a acordarii de dividende sub forrna de actiuni
gratuite), acestea nu deternrina nici o inregistrare in contabilitate. ci doar rnodi(rcarea numaruluide
actiuni detinLrte si implicit a costului mediLr ponderat al acestorer. Aceste recalcLrlari vor rnodifica
clieltuiala inregistrata cu ocaziavanzarii, in sensul dimirrr-rarii acesteia.

Actiurrile necotate sunt clasiflcate ca disponibile pentru vanzarc si sr-rnt inregistrate la valoarea justa.
Valoarea justa se detennina pe baza bilantLrlLri societatii la care se detin actir-rni, respectiv pe baza
activului net in cazultitlurilor detinr"rte la organisrre de plasanrent colectiv.

Deprecierea uctivelor Jinanciure

Un activ financiar care nu este contabilizatla valoarea.justa prin corrtul de prolit saLr pierdere este testat la
fiecare data de raportare pentru a deterrnina daca exista dovezi obiective cr-r privire la existenta unei
deprecieri. Un activ financiar este considerat depreciat daca exista dovezi obiective care sa indice faptul
ca ulterior recunoasterii initiale a avut loc un eveniment carc a cauzat o pierdere, iar acest everriment a
avut un impact negativ asupra fluxurilor de trezorerie viitoare preconizate ale activului si pierderea poate
fi estimata in rnod credibil.

Dovezile obiective care indica faptul ca activele flnanciare (inclLrsiv irrstrLrmentele de capital) sLrnt
depreciate pot include neindeplinirea obligatiilor de plata de catre urr debitor', restrurcturarea unei sume
datorate FondulLri confot'm Lutor terrneni pe care Forrdul irr alte conditii nu i-ar accepta, indicia ca Lln

debitor sau Lln emitent va itrtra in 1?liment, disparitia unei piete active pentru urr instrurnent. In plus,
pentru o investitie in instrutnente de capital, o scadere sernnificativa si indelr;ngata sub cost a valorii sale
juste este o dovada obiectiva de depreciere.

Creantele si depozitele sunt recunoscute initial la data la care aLl fbst initiate.

Datorii Jinanciare

In concordanta cLl IA532, caracteristica esentiala care tace deosebirea dintre o datorie financiara si r-rn

instrument de capitaluri proprii este existenta unei obligatii contractr"rale a entitatii emitente fie: de a
livra numerar saLl un alt activ financiar unei alte intreprinderi (detinatolului instrumentuturi); fie cle a
scl,irnba instrunrente flnanciare cu o alta entitate (detinatolLrl instrurnentLrlui) in conditii ce sLlrt
potential defavorabile entitatii emitente.



In cazul in care exista o asemenea obligatie contfactlrala, instrunrentul respectiv se incadreaza in
definitia unei datorii financiare, indeperrdent de maniera in care obligatia va fl decontata. Daca
instrumentul financiar nu genereaza o obligatie contractuala pentru emitent de a livra nurnefar sau un alt
activ financiar sau de a sclrimba instrunrente flrranciafe cLr o alta intreprindere in conditii ce ii sunt
potential defavorabile, atunci acesta este un instrument de capitaluri ploprii.

Ladatade 31.03.2015 Fondul nu detine datorii firranciare.

Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile financiare cuprind venituri din dobAnzi aferente sumelor investite, venituri din dividende,
cdstiguri din vAnzarea activelor financiare disponibile pentlLr vdnzare. rrrodificarile valorii juste a
activelor financiare recLlnosclrte la valoarea jLrsta prin contul de profit sau pierclere.

Veniturile din dobAnzi sunt recLrnoscute in corrtul de profit sau pierdere 'in baza contabilitatii de
an gaj arn ente, uti lizdrr d m etod a do bAnzi i efective.

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care se stabileste
dreptul FondulLri de a incasa dividendele, care in cazul instrumentelor cotate este data ex-dividerrd.

CAstigurile/Pierderile dirr vdnzarea activelor flnanciare disponibile pentrLr vAnzare se inregistreaza in
unna fiecareitranzactii. Descarcarea din gestiune a titlurilor se face la costLtl rlediu de achizitie porrderat
cu nunrarul de actiuni achizitionate, dupa fiecare tranzactie. Diferenta dintre valoarea de vanzare a
titlurilor si valoarea rnedie determina castigLrl/pieldelea din vanzarea titlLrrilor.

In confonnitate cLr IAS 39, activele financiare la valoare jLrsta prin contul de profit si pierdere se
evalueaza la valoarea justa, iar orice crestere sau scadere a valorii.juste va fl reflectata in contul de profit
si pierdere ca si un castig din reevaluarea activelor financiare. respectiv o pierdere din reevaluarea la
valoare justa a activelor firranciare.

Cheltuielile financiare cr,rprind cheltLLieli cu comisioanele barrcare, rnodiflcalile valorii.juste a activelor
financiare reclllloscllte la valoarea jr-rsta priu contul de profit sau pierdere, pierderile din depreciere
recunoscute aferente activel or fi nanci are, pierderi le d i n tranzacLionare.

Fondul nu este platitor de irnpozit pe profit.

4. Modificarea capitalurilor cu ocazia trecerii la IFRS

Fondul a intocrnit situatii firranciare conform standardelof iltternationale de coritabilitate pentru clata de
31.03.2015, cu solduri comparative Ia 3l decembrie20l4. ST'l( Ernergent a intocmit pentru prinra data
situatii conform standardelor internationale de raportare flnanciara la data cle 3l decernbrie 20ll cur

solduri comparative la 3 I decembrie 201 0. S-au fetratat soldurile balantei Ia 0 I .01 .20 I 0

Modificarile care au intervenit asLrpra capitalLrrilor cu ocazia aplicau'ii la 3 | decembrie 20 .0 a
Standardelor Internatiorrale de Raportare Financiara. au fost prezentate pe Iarg iu raportulaf'erent anului
2011. Pe scurt, principalele modificari survenite aLr fost reincacirarea titlirrilor din portofoliul STI(
Emergent. Conform RAS portofoliLrl tranzactionabil al STK Enrergent e ilrpartit irr titlLrri imobilizate
(aici intra atat actiurii cotate cat si necotate) si investitii Jinanciare pe terrnen scurt.



Confornr IFRS, investitiile financiare au fost reclasificate in cele doLra categorii: active financiare ta
valoarea justa prin contul de proflt si pierdere si titlLrri disponibile perrtru ya'nzare, ceea ce a dLrs la
diferente ma-jore de valoare intre cele doua sisteme de raportare.

Capitalurile care nLr se modifica, sLlnt reprezentate de valoarea nonrinala a urnitatilor de fbnd si fespectrv
de valoarea prirnelor aferente urnitatilor de fond emise.

Diferentele de valoare care s-au inregsitrat in momentul trecerii la IFRS pentru finalul arruluri 2009
(momentul retlatarii conform IFRS) au fost datorate reclasificarii investitiilor l'rnanciare in cele doua
categorii: active financiare la valoarea juLsta prirr contul de prolit si pierclere si titlLrri disponibile pentrLr
vanzarc. Asadar, pierderea rezultata in ulma trecerii la IFRS se datoreaz-a reevaluarii tLrturor titluriror
cotate la valoarea lor de piata de la 31.12.2009 si inregistrarea in capitaluri a deprecierii constatate a
titlurilor detinLrte la STI( Properties si STI( Trading.

Situatia rnodificarilor capitalLrlui propriu la 3l .03.2015

Element al

capitalului propriu

Sold la
inceputul
perioadei

Cresteri Red uceri Sold la
slarsitu I

perioadei
Total, din

ca re:
Prin

transfer
Total, din

ca re:

Prin
transl'er

I 2 3 4 5 6

Capital subscris l2 r .950.600 0 0 U 0 t2 r 9s0.600

Prirne de capital r 0.003.1 33 0 0 0 0 I 0.003. I 33

Rezerve din
reevallLare

419.277 0 0 0 0 419.271

Rezerve legale 0 0 0 0 0 0

Rezr"Lltatu I reportat

reprezentand profitul
nercpafilzal sall

pierderea

neacoperita

(30.191.e77) 0 0 0 0 (32.7s2.83s)

Sold creditor 0 l89.03 t I 89.03 I 0 0 r 89.03 I

Sold debitor (30.197.e77) (2.143.BBe) (2]43.88e) 0 0 (32.941.866)

Rezu ltatul reportat

proven it d in

adoptarea pentru

prirna data a IAS

(3 | .139 .957) 0 0 0 0 (3 | .73e.es7)



Sold creditor 0 0 0 0 0 0

Sold debitor (31 .739.951) 0 0 0 0 (31 .139.951)

Rezultatul

exercitiului financiar
r 89.03 r (1.989.922) (1.98e.922) I 89.03 | r89.031 (r.e8e.e22)

Sold creditor I 89.031 0 0 t89.03 I | 89.03 0

Sold debitor 0 1.989 922 1.989.922 0 0 | .989.922

Repartizarea

profitului
(2343.889) n 0 (2.7 43.BBe) (2.143.Bge)

0

Total capitaluri
proprii

67.880.218 (4.s44.',780) (4.s44.780) (2.ss4.8s8) (2.ss4.8s8) 65.890.297

5. Situatia pozitiei financiare :prezentare

IFRS 31.t2.2014 3 L03.201 5

Active
Act ve financ are disponibile perrtru \/anzare 25.023.152 25.023.152
Active financiare detinLrte nentru
trat'tzacltonare 26.034.159 36.065.028
Creante conrerciale 0 3.000.0 r 0
Numerar si eclrivalente de nLlureraf 17.3143.199 2.256.551
TOTAL ACTIVE 68.370.520 66.344.74r

Activele fitranciare disponibile pentru vanzarc sunt leprezentate la anul 2015 de participatia la capitalurl
societatii STK Properties.

Activele financiare detinr"rte pentru tranzactionare sunt actiuui cotate la Bursa de Valori Bucr.rresti,
Londondon Stocl< Exchange, Euronext Paris si Vienna Stocl< Exchange, evaluate la valoarea justa cle ta
data de 31.03.201 5.

Creantele societatii sunt reprezentate de dividerrdele cuvenite rreincasate pana la data rapoltarii si sume
provenite din tranzactii nedeorrtate.

Echivalentele de numerar ale STI( Ernergent de la data de 31.03.2015 sr,rnt reprezentate de un depozite
pe tremen scur-t si overnight .

In ceea ce priveste datoriile pe termen lLurg (similar elementelor de capital ploplir-r), asa clnr an precizat
mai sus capitalurile care nLt se modifica, sunt reprezentate de valoarea norninala a unitatilor cle fond si
de valoarea prirnelor aferente unitatilor de fond emise. Rezr-rltatr-rl reportat din trecere la IFRS, respectiv
rezultatul reportat af.erent anului 2014 att valori negative in principal datorita reevaluarii la valoare jLista
a tuturor actiunilor cotate si inregistrarea deprecierii actiLrnilor necotate,
Rezultatul perioadei curente va fii detaliat rnaijos la analiza sitLratiei rez-urltatului gtobal.



Datoriile curente ale FondLrlui sunt reprezentate de
aferente lunii rnartie, respectiv cheltuilei de aLrdit,
aprilie 2015 .

cornisiorrul cle adrninistlale. de cr"rstodie si depozitare
datorii care au tbst achitate in orirna decada a lLrnii

Categoria Alte datorii cLrprinde valoarea tranzactiilol in curs de decontare, tranzacii decontate in prirnele
zlleale lLrnii aprilie si dividende ramase de aclritat lafinalul lLurii rnartie 2015.

6.Situatia rezultatului global- prezentare

Veniturile din dobAnzi sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in baza contabilitatii de
angajamente, utilizAnd metoda dobAnzii efective si sunt aferente depozitelol over-niglrt constituite zilnic.

SoldLrl initial al portofoliului de actiuni Iranzactionate al Fondr-rlLri la 01.01.20it5 avea valoarea de
26.034.159 (valoarea justa conform preturilor de inclridere din clata de 3l,12.2014).
Valoarea contabila la 31.03.2015 s-a calculat conl'brm formLrlei : Sold flnal : Sold initial+lntrari-lesiri
Intrarile pe parcursul arrr-rlui 2015 sLint leprezentate de cunrpararile de actiurri si veniturile inlegistrate
din vanzarea de actiuni si au o valoare totala de 58.273.465.
Iesirilepe parcursul anului 2015 au valoarea de41.294.750 si sLrnt reprezentate de vanzarile de actiuni si
pierderea aferenta acesto ra.
Valoarea rnedie astfel rezultata conform formulei este de 37,012.813. Valoarea iLlsta a oortofbliLrlui la
data de 3 1 .03.201 5 este de 36.065.028.

31.03.2014 31.03.2015

Cheltuieli 1,7t7.179 6.162.335
Comisioane de administrare^ ouorarii . cheltLrieli barrcare 686.17 6 1.021.045
Pierderi din investitii financiare cedate 938.17 4 1.514,540
Cheltuieli din diferente de urs valutar 2.678.904
Pierdere neta din reevaluarea activelor financiare la valoarea
justa prin contul de plofit si pierdere

92.829 947.846

Comisioane de adrninistrare, onorarii , cheltuieli bancare- irr aceasta categorie sunt incluse cheltuielile
cu adrninistrarea Fondului de catre Societatea de adrninistrare STK Financial SAI SA, cheltr-rielile
aferente custodelui, respectiv a depozitarului, cheltuieli cu serviciile de audit, dar si clreltuieli cLr

comisioanele bancare.

7. Prezentarea expunerilor Ia risc

In lei 31.03.2014 31.03.2015
Ven tu ri 972.174 4.172.413
Ven tLlr A n dividende
Ven tur A n dobanzi 52.01 8 s0.968

VenitLrri din investitii flnanciare cedate
920.156 857. I 36

Ven tur d n diferente de urs valutar 3.264.309
Castig net din reevaluarea

iusta prin contul de profit
act
si p

velor flnanciare la valoarea
erdere



IAS 32 $i IAS 39 cer prezentarea expr-tnelilor la risc, irnpactr-rlr-ri acestora asLrpra tbrrdulilor gi acqiLrnile
luate pentru reducerea ror :

- Riscului de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitLrl asteptat, ca
rezultal al flLrctuatiilor preturilor, ratelor de dobalrda si a cursLrrilor de schimb valutar. Societatea e

expllsa la urnratoarele categorii de risc de piata:riscr.rl de plet- risc asociat variatiei pretLrlLri activelor
flnanciare disponibile perrtru tranzactionare si activelor flnanciare detirrute pentru vanzare.Societatea
administreazaacest risc prirr diversificarea irrvestitiilor din portofoliu.Celelalte categorii de risc de piata,
riscul valutar si riscuI ratei dobanzii nLr se intalnesc in cazd fbndulLri cleoarece acesta nu detine active
sau datorii in valuta, inrprumuturi sau credite purtatoare de dobanzi sau instrulmente financiare derivate .

Unitalile de fbnd emise de STI( Emergent se tranzacJioneazd Ia Bursa cle Valori Bucuregti incepAnd cLr

data de 22 septembrie 2008. La 31.03.2015 erau in circulalie c1e.609.753 Lrnitdli de fond cu o valoare
nominala de 200 RON. Capitalizarea fondLrlui la 31.03.2015 este 32.80 milioane RON.

- Riscu.lui. de credit

Riscul de credit reprezinta riscLrl inregistrarii de pierdeli sau al nerealizarii profitulilor estinrate, ca
Lrrlrlare a neindeplinirii de catre contrapartida a obligatiilor'financiare. Fondul este expus risculLri cle
credit ca urtrare a detinerilor in conturile curente si a deoozitelor bancare .

-Riscului de li chiditate

Acest risc se referd [a capacitatea fbndLrlui de a-;i achita [a timp obligaqiile de platd. STK Ernergent a
achitat la tirnp toate obligatiile sale de plata.

-Riscului impozitorii

Fondul nu este platitor de irnpozit pe profit .

DIRECTOR ECONOMIC
Lr-rrrg Cristina


