10319=p P1O§

1031pa1d p[OS

9]1qBIUOJ JO]LI0ID

B2IB}02100 nuanoad  jepodar  meynzoy

uip

HONGSP BIEs

J0NPAID PIOS

6T SV utnd iew Sy e gep ewid
nnuad eareydope uip nuosoid jeriodar jnyeynzay

08068 vL

1L£8¥0°9

1LE8¥0°9

vLI'6E6 0V

101qap P[og

0

0

0

)

<

0

J03IpaId P[og

e1adooeau easopiald nes jezipredasou

[nmyoad  pueuazardasr  jewodar  nigynzoy

1adoud iunioy

IAIDZ1 Y

21BN|BAD2I UIP JAIIZAI

ulp jezifear [nsnjdins puriuozaidal 2A1oZY

9[BNJOBIUOD NES AIBINIEIS IAIIZOY

SO o (OO

J[B59[ AIIZIY

OO © |OIC

0

2IBN[BAJAI ULP JAIIZY

89V ILL]

SOV 1LL']

[e11des ap awiig

009°056°1CI

oI |IC || © (oo

SO0 |00 © |olo

O |IO|IC|ICO] O oo

QIO 0 |C|o| © |Oolo

009°056'1C1

siosqns [euden)

9

S

.—N

&

[4

|

\4

Ppeoriad
|n3Isaeys
B[ PIOS

J9§suea) urlg

2ded

urp ‘rejog,

J3jsuelr)

g

9dBd

uIp ‘ejo,

LI2dNPAY

L13)S31))

PpeoLad
[mndaour
B[ pIos

niidoad mnpendeds (e yuswayq

- NOY -

SIOT ALLYVIA € 9P ®iep e
AIIdOdd INTATVLIAVD JOTIAVOIAIdOI VILVLIS




[

,

(&l

Ig 1yeyrun epdue)g
&7

IINONODH JOLOTIIA edlelfe’)
BINJRUTIAS RINJBUWIAS
VNILLSTED DNN'T d[ouwmuaid 1s ofoumN AVTODJIN NOSVd ofeumuaid Is s[ownN
‘LINDO.INI YOLVILSININAV
PrT6ES88 [0 |0 (T20°767) (220°767) S9T°1£8°88 1ido.ad Lmpepded jeyo, |
0 0 0 0 0 0 ingnijold eareziaeday
e0'C6c 0 0 c0cec ¢07c6C 0 101193p p[oS
0 [L£810°9 [LE8Y0°9 0 0 1LE78¥0°9 1031paJd pIos
IRIDUBULJ IN[NILIDIOXA [NIB)NZIY
0 0 0 0 0 0 101Qgap p|os
0 0 0 0 0 0 J01pald p[Og
9 S 14 3 4 I v
2 1:5) J9Jsue.I) 218D 19peoiIad
pPpeoLdd | adjsued) uLi] . .
[Ty ulp ‘rejo. urg uIp ‘1810, [myndaoun nuidoad mnpeydes je yuswoapy
B[ pIoS LI3ONPoY 113]S3.)) 1 p1os
suadoinyg 901WoU0oT J0]1EjIUNWO)) B ened »
BAI}ORIL(] ND SULIOJUOD 3[IQBIUOD JO[LIBIUAWIZY
Bajedljde B] BA12021) uip Juaaoid [meINZoYy




SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

La data de 31 MARTIE 2015

- ) _ - RON -
Denumirea indicatorului L xergitiul financiar
Precedent Incheiat
A 1 2
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE
EXPLOATARE
Plati catre furnizori (2.054.601) (508.400)
Comisioane bancare platite (2.859) (8.395)
_Plati / Incasari achizitionarea/vanzarea de actiuni 19.029.488 (14.384.025)
_Plati pentru constituire depozite 8.522,137 8.888.800
Dobanzi incasate 233,854 49.021
Dividende, actiuni gratuite incasate 8.227 0
TREZORERIE NETA DIN ACTIVITATI DE
EXPLOATARE 8.691.973 (5.960.998)
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE
FINANTARE
Incasari din emisiunea de unitati de fond (2.686.770) (29.022)
TREZORERIE NETA DIN ACTIVITATI DE FINANTARE (2.686.770) (29.022)
CRESTEREA NETA A TREZORERIEI SI
ECHIVALENTELOR DE TREZORERIE 6.005.203 (5.990.020)
TREZORERIE SI ECHIVALENTE DE TREZORERIE LA 82 6.005.285
INCEPUTUL PERIOADEI
TREZORERIE SI ECHIVALENTE DE TREZORERIE LA 6.005.285 15.265
| SFARSITUL PERIOADEI
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele PASCU NICOLAE Numele si prenumele LUNG CRISTINA
Semnatura /i Semnatura
Stampila unitatii ,{{/dm’l/ Calitatea DIRECTOR ECONOMIC
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Nota 6

Lo

Principii, politici si metode contabile

Imobilizarile financiare sunt prezentate in bilant la costul istoric de achizitie, societatea optand pentru
nereevaluarea lor la valoarea justa in situatiile financiare.

La sfarsitul exercitiului financiar precedent, fondul a aplicat politica contabila de reevaluare a
actiunilor detinute in portofoliul propriu sub forma activelor circulante, la valoarea lor justa de piata,
prin aceasta rezultand o diferenta negativa, pentru care s-au efectuat ajustari de valoare prin
influentarea conturilor de cheltuieli aferente. Valoarea justa de piata este reprezentata de pretul de
inchidere din ultima zi de trazactionare. Evidenta initiala a acestor titluri este tinuta la cost mediu
ponderat de achizitie, inregistrandu-se venituri sau cheltuieli doar in momentul vanzarii acestor titluri.
In cursul anului 2015, vanzarile de intrumente financiare s-au facut din portofoliul de tranzactionare al
fondului (activele circulante), si din imobilizarile financiare (in cazul diminuarii sau lichidarii
acestora).

In cursul anului 2015, cumpararile de instrumente financiare au intrat in portofoliul de tranzactionare
al fondului (active circulante).

O data cu vanzarea activelor circulante achizitionate in anul precedent (pentru care s-au efectuat
ajustari de valoare la sfarsitul exercitiului precedent), s-a realizat si o diminuare a ajustarilor de
valoare aferente acestora, prin influentarea conturilor de venituri.

Capitalul social este evaluat la valoarea nominala a unitatilor de fond. Emitentul nu are inclus in
capitalul social rezerve din reevaluare.

Emitentul a respectat principiile contabile ale continuitatii activitatii, prudentei, independentei
exercitiului, necompensarii, intangibilitatii, etc.

Situatiile financiare pentru trimestrul 1 2015 au fost intocmite cu respectarea Legii 82/1991, a
Ordinului Ministerului de Finante si a regulamentului 4/2011 privind Reglementirile contabile
conforme cu Directiva a 1V-a a Comunitagilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia Nagionald a Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordinul
Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.13/2011, cu legea 297/2004 privind piata de
capital.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele PASCU NICOLAE Numele si prenumele LUNG CRISTINA

Semnatura |

Stampila unitatii L? Calitatea DIRECTOR ECONOMIC
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Nota 7
PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE

Emitentul are detineri de titluri de participare in proportic de 99.995% la STK Properties S.A., societate cu

activitate imobiliara, in valoare de 41.497.765 lei.

Capital social subscris: 121.950.600
Numar total unitati fond emise: 609.753
Valoarea nominala; 200
Valoare unitati fond emise in cursul exercitiului financiar: 0
Numar unitati fond emise in timpul exercitiului financiar: 0
Valoarea nominala: 0
Valoare capitalizata din rezerve constituite ca surse proprii de 0

finantare din profitul net

Nota §

RON
Unit. fond
RON
RON
Unit. fond
RON

RON

INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII

Emitentul este condus de catre Societatea de Administrare a Investitiilor STK FINANCIAL S.A., in baza
contractului de administrare incheiat cu aceasta. Comisionul de administrare in exercitiul financiar 2015 a

fost de 398.854 lei.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele PASCU NICOLAE Numele si prenumele LUNG CRISTINA
Semnatura . 4 Semnatura
Stampila unitatii /V% e Calitatea DIRECTOR ECONOMIC




Nota 9
INDICATORI ECONOMICO FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate

Viteza de rotatie a

venituri curente

‘ Nr. | Indicator Formula Valoare (RON) “
| Indicatorul lichiditatii active curente _40.682.644 _ 20,57
| curente ] datorii curente 454.443 ’
2. Indicatori de risc
Nr. Indicator Formula Valoare (RON)
i : i capital imprumutat
| lnd’lcatorul gradului p ; p Yt 100 _ 0 <100 =0
de indatorare capital propriu 88.539.244
3. Indicatori de activitate
Nr. Indicator Formula Valoare (RON)
| Viteza de rotatie a venituri curente 4670954 0.10
activelor imobilizate active imobilizate 48.311.043
_4.670.954

b

~ 88.993.687

activelor totale total active
4. Indicatori de profitabilitate
Nr. Indicator Formula Valoare (RON)
| Rentabilitatea profit _ (292.022) — (0,003)
capitalului angajat capitalul angajat 88.539.244
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele PASCU NICOLAE Numele si prenumele LUNG CRISTINA

Semnatura . Semnatura

Stampila unitatii Posloni™ Calitatea DIRECTOR ECONOMIC
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Nota 10

ALTE INFORMATII

Denumire emitent: FONDUL INCHIS DE INVESTITII STK EMERGENT ADMINISTRAT DE STK

FINANCIAL S.A.L. S.A,

Sediu social: Cluj-Napoca, Str. Heltai Gaspar 29

Telefon, fax: 0264-591 982
Decizie C.N.V.M. : 20/16.03.2006
Capital social: 121.950.600 RON
Tara de origine: Romania

Proportia dintre activitatea curenta si cea extraordinara este de 100:1
Emitentul a achitat in anul 2015 onorarii catre auditorii sai in suma de 1.800 ron

ADMINISTRATOR,
Numele si prenumele PASCU NICOLAE
Semnatura
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Stampila unitatii / :
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