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Comunicat Rezultate Financiare Semestrul 1 2015

Profit de 6 milioane lei pentru fondul STK Emergent
la finalul semestrului I din 2015 conform IFRS

Prima jumatate a anului 2015 a fost marcata de volatilitatea ridicatd a cotatiilor
materiilor prime care a oferit oportunitati de investire fondului STK Emergent.

Astfel, preturile petrolului, ale metalelor industriale si ale celor pretioase au cunoscut un
trend abrupt de scadere generat de excesul de oferta in raport cu cererea, de incetinirea
ritmului de crestere a economiei chineze, dar si sub influenta negativda a trendului
sustinut de crestere a dolarului american.

Profitand de aceste evolutii si de supravanzarea extrema, Fondul a efectuat o serie de
plasamente in actiuni ale firmelor ce activeaza in aceste sectoare, pozitiile initiate in
acest sens fiind lichidate cu un profit de 6,194,566 lei (conform IFRS) in luna mai.

Activitatea de tranzactionare (investitii financiare cedate) a generat cea mai mare parte
a veniturilor din activitatea curenta, de peste 10 ori mai mari decat pe parcursul anului
anterior. Si cheltuielile din activitatea curentd au fost mai mari in semestrul 1 2015
comparativ cu semestrul | 2014 datorita cresterii cheltuielilor cu investitiile financiare
cedate. Diferentele de curs valutar au generat un rezultat pozitiv de 1,994 mii lei.

Ca urmare a operatiunilor de mai sus activele totale ale Fondului au crescut cu 9,02% in
prima jumatate a anului 2015 conform IFRS, iar capitalurile proprii s-au majorat cu 4.9%
dupa ncorporarea rezultatului global aferent perioadei.

La 30.06.2015 valoarea activului net unitar era de 116.79 lei, in crestere cu 9.13% fata
de valoarea activului net unitar ajustat cu dividendul de la 31.12.2014 si mai mare cu
9.76% fata de valoarea de la lansare.

Anticipand noi scaderi ale preturilor materiilor prime pe termen scurt, Fondul a inchis in
cursul primului semestru pozitiile initiate in acelasi interval de timp, protejand astfel
castigurile realizate Tn prima jumatate a anului. Astfel, la finele lunii iunie, numerarul
ocupa cea mai mare pondere din cadrul portofoliul tranzactionabil, oferind astfel fondului
flexibilitate si posibilitatea de a profita de noi oportunitati investitionale.

Evenimentele cu un impact semnificativ asupra performantei fondului in primul semestru
din 2015:
e Factori externi:

o Scaderea pretului petrolului, al minereului de fier, al cuprului si al
aurului datorata, in principal, existentei unui exces de oferta in raport
cu cererea, acestea oferind in prima jumatate a anului importante
oportunitati de investire fondului;

o Criza din Grecia si tensiunile privind situatia acesteia;

o Scaderea precipitata a bursei de la Shanghai, aceasta pierzand 17,2%
in decurs de doar doua saptamani in luna iunie;

o Initierea programului de achizitii de obligatiuni guvernamentale de
catre BCE care va dura cel putin pana in luna septembrie 2016;

0 Perspectiva apropierii momentului In care Rezerva Federala a SUA va
majora, pentru prima data dupa 9 ani, rata dobanzii.
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e [Factori interni:

o Lichidatatea extrem de scazuta a Bursei de Valori Bucuresti;

o Imposibilitatea de a investi in firmele transferate de pe piata Rasdaq
de piete nereglementate cum sunt sistemele alternative de
tranzactionare AERO si Sibex

Situatiile trimestriale ale fondului pot fi consultate incepédnd cu 12.08.2015 dupéa orele
18.30 pe site-ul www.stk.ro sau la sediul societatii de administrare a investitiilor STK
FINANCIAL SA.
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