
l.Entitatea care raporteaza

in Romania. Adresa sediului social a societatii de admi
Cluj-Napoca, stu Heltai Gaspar m 29.
STK Europer s-a infiinlat la iniiiariva S I K f NAN
Investiliilor S.A. Si are o duratA nelimitatd. Fondul De
infiinlat printr-o ofertA publica continua de unitati de fond.
este de 2.788.679,04 lei. Principalele caracteristiQi ale unitdti
557.735,8080 unitali de fond, nominative, dematerializate,
unitate de fond.

pentu aprobarea Standardelor Internalionale de llapoftare Fi
autorizate. reglementate si supraregheare de Aujorilatea de:

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza valoriijuste,
scopul tranzactiona i sunt evaluate la valoareajusta.

Fondul nu detine alte active in afara celor financiare,

2.3 Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei (ron), aceas
Fondului. Toate informatiile financiare sunt prezentate in

Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

2. Bazele intocmirii

2.1. Declaratie de conformitate

Situatiile financiare anuale la 31,12.2015 au fost intocmi
Internationale de Rapoftare Financiara (IFRS).

2.2 Bazele evaluarii

apropiata unitate, daca nu se specifica altfel. Fondul nu deti
alte valute.

3, Politici contabile semnifi cative

Politicile contabile prezentate mai
perioadele prezentate in aceste situatii

Situa{ia pozitiei fi nanciare

Fondul STK Europe detine active exclusiv financia.e: active
contul de profit sau pierdere, creante, numerar si echiv
numerar sunt reprezentate de depozite bancare overnight.

Fondul Deschis de Investitii STK EUROPE este un deschis de investitii cu sediul
STK FINANCIAL SAI SA este

Societate de Administrare a
de Investilii STK Europe s-a
talul social subscris Si varsat

de fond emise de STK Europe:
valoare nominalA de 5 RON pe

Fondul este inscris in Registrul A.S.F. sub nr. CSC06
S-au intocmit Situatiile financiare la data de 31.12.20

IR/120084
5 in baza Norma 39 /2015

ciara de catre entitatile
praveghere Financiara din

in conformitate cu Standardeie

ivele financiare detinute in

liind si moneda functionala a
lei (ron), rotunjite la cea mai
creante sau datorii exprimate in

jos au fost aplicate
tinanciare :

mod consecvent pentru toate

nanciare la valoarea justa pdn
de numerar. Echivalentele de



Instrumentele financiaae sunt
parte a conditiilor contractuale

Conform IAS 39 un

Se der€cunoaste un activ finan
de numerar ggnerate d9 activ
de numerar aferente acelui
semnificativ toate riscurile si

. Actiw Jinanciare detik

achizitionat sau pro
fluctuatiilor pe termen

Activele financiare sun
profit sau pierdere daca
sau de venzare pe
gestionare a riscului.
sunt recunoscute in con
Instrumentele financi
evaluate la valoarea.ju
sau pierdere.

Preredefi comane pehtt
Jinahciarc disponibile

Descarcarea din gesti
mediu de achizitie pon
IFRS nu prevad in mod
pentru titlurile clasific
clase de conturi pentru
valoare justa determin
rcspectiv Active financi

Descarcarea din gesti
tl anzacttonare vandute
evaluare medie pe acti
calcululLri costului medi

Atunci cand Fondului i
incorporarii la emitent a
dividende sub forma de
contabilitate, ci doar m
mediu ponderat al ace
ocMia vanzarii, in sensul

Actiunile necotate sunt
valoarea justa. Valoarea
actiuni, respectiv pe b
plasament colectiv.

eficiile dreptului de proprietate.

in seopul tranzactiona i

financiar detinut in scopul tranzactionarii este un activ
jn scopul de a genera ptofit, ca rezultat al
sau ale ma{ei intermediarului.

in principal,
ale pretului

desemnate ca fiind evaluate la valoarea iusta prin contul de

iv financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod

'ondul gestioneaza aceste investitii si ia decizii de cumparare
valorii juste 'ln conformitate cu strategia de investitie si de

scute initial la data tranzactionarii cand Fondul devine
e instrumentului.

atunci cand expira drepturile contractuale asupra fluxurilor
atunci cand Fondul a transferat drepturile de a primi fluxuri

recunoasrerea initiala, co.rurile de tranzactionare at_ribuibile
de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate.

Active Jinanciarc detinute pentru tranzactionare si Acliye
nba vAnzare

la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere sunt
iar modificarile ulterioare sunt recunoscute in contul de profit

at cr numarul de actiuni achizitionate, dupa fiecare tranzactie.
utilizarea uno. conturi separate de diferente de valoare

ca disponibile pentru vanzare. Contabil, se folosesc doua
titiile in Active financiare disponibile pentru vanzare (la

pe bMa bilanturilor firmelor la care se detin actiuni) si
detinute pentru tranzactionare la valoareaJus!a.

a diferentelor de evaluare aferente titlu lor disponibile oentru
face inmultind numarul de actiuni vandute cu diferenta de
, recalculata dupa fiecare noua achizitie de actiuni, similar

al titlurilor.

a titlurilor, indiferent de clasificarea lor se face Ia costul

e atribuie actiuni gratuite care sunt cotate (fie ca urmare a
unor rezerve in capitalul social, fie ca urmare a acordarii de
actiuni gratuite), acestea nu determina nici o inregistrar.e in

ficarea numarului de actiuni detinute si implicit a costului
Aceste recalculari vor modifica cheltuiaia inresistata cu

diminuarii acesteia.

lasificate ca disponibile pentu vanzare si sunt inregistrate la
usta se determina pe baza bilantului societalii la care se detin

activului net in cazul titlurilor detinute la orsanisme de



Deprecierca activebt rthaftciqre

Un activ financiar cale nu este contabilizat la
pierdere este testat la fiecare data de raportare
obiective cu privire la existenta unei deprecieri.
deprgciat daca exista dovezi obiective care sa indi
initiale a avut loc un eveniment care a cauzat o pi
impact negativ asupra flu.<urilor de trezorerie vii
pierderea poale fi eslitnala in mod credibil.

Dovezile obiective care indica faptul ca activele fi
capital) sunt depreciate pot inolude neindeplinirea
debitor, restructurarca unei sume datorate Fondului c
in alte conditii nu i-ar accepta, indicii ca un debitor
disparitia unei piete active pentru un instrument.
instruDente de capital, o scadere semnificativa si in
este o dovada obiectiva de depreciere.

Creantele si depozitele sunt recunoscute initial la data

DaloriiJinanciarc

In concordanta cu IA532, caracteristica esentiala
financiara si un inslrumenl de capilaluri
contactuale a entitatii emitente fie: de a livra n
alte intreprinderi (detinatorului instrumentului);
financiare cu o alta entitate (detinatorul in
defavorabile entitatii emitente.

In cazul in care exista o asemenea obligatie oo
incadreMa in definitia unei datorii financiare. indeo
va fi decontata. Daca instrumentul financiar nu
pentru emitent de a livra numerar sau un alt
instrumente financiarc cu o alta intreprindere i

La data de 31.12.2015 Fondul nu detine datorii financ

. Venituri si cheltuieli financiare

defavorabile, atunci acesta este un instrument de capi

Venitulile financiare cuprind !eniluri din dobdnzj
din dividende, cestiguri din vdnzarea activelor fi
modificarile valoriijuste a activelor llnanciare rec
de profit sau pierdere.

conlabilitatii de angajamente. ulilizand meloda doban

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul
se stabileste dreptul Fondului de a incasa divi
cotate este data ex-dividend.

Veniturile din dobdnzi sunt recunoscute in contul

justa prin contul de profit sau
a determina daca exista dovezi
activ financiar este considefat
faptul ca ulterior recunoasterii

iar acest eveniment a avut un
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unor termeni pe care Fondul
un emitent va intra in faliment,

sub cost a valorii salejuste

care au lbst initiate.

face deosebirea dintre o datorie
este existenta unei obligatii
sau un alt activ financiar unei

In plus, pentru o investitie in

e de a schimba instrumente
lui) in conditii ce sunt potential

ala, instrumentul respectiv se
de maniera in care obligatia

o obligatie contractuala
v financiar sau de a schimba
conditii ce ii sunt potential

sumelor investite, venituri
are disponibile pentru vdnzare,

la valoareajusta prin contul

de profit sau pierdere in baza
i efective.

profit sau pierdere la data la care
e, care in cazul instrumentelor



C6stigurile/Pierderile
iuegistreaza in ulma
costul mediu de achi
tranzactie. Diferenta
castigul/pierderea din

In conformitate cu IAS
pierdere se evalueaza la
reflectata in contul de
financiare, respectiv o p

Cheltuielile financiare
juste a activelor financ
pierdere, pierderile din
din tranzactionare.

Fondui nu este platitor d

4. Modifrcarea capita

Fondul a intocmit si
contabilitate pentru data

Capitalurile care nu se
fond si respectiv de val

vanzarea activelor financiare disponibile pentru vanzare se
lrei tranzactii. Descarcarea din gestiune a titlurilor se face la

e ponderat cu numarul de actiuni achizitionate. duoa fiecare
re valoarea de vanzare a litlurilor si valoarea medie derermina

q- aclivele /ln"nciare la raloarejusta prin contul de profi( si
loareaJusra. tar oflce crectere sau scadere a valorii iuste \a fi

fit si pierdere ca si un castig din reevaluarei activelor

zarea titlurilor.

din reevaluarea la valoarejusta a activelor financiare.

d cheltuieli cu comisioanele bancare, modificarile valorii

impozit pe profit.

r cu ocazia trecerii la IFRS

are rccunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau
epreciere recunoscute aferente activelor fi nanciare. pierderile

ii financiare
e 31.12.2014.

conform standa.delor internationale de

odifica, sunt reprezentate de valoaaea nominala a unitatilor de
p melor aferente unitatilor de fond emise.



Situatia modificarilor capitalului propriu la 3 .12.2015

Element al
capitalului propriu

Sold la
inc€putul
perioadei

Cresteri Reduceri
Sold la

sfarsitul
perioadei

Total,
din carel

Prin
transfer

Total,
din

care:

Prin
transfer

I 2 3 4 5 6

Capital subscris 2.788.679 0 0 2.788.679

Prime de capital 179.8t9 0 0 0 0 1'79.819

Rezerve din
reevalualre 0 0 U 0

Rezerve legale 0 0 0 0 0 0

Rezultatul repoftat
reprezentand profitul
nerepartrzat salt
pierderea neacoperita

-158.956

0 0

0 0 -158.956

Sold crcditor 0 0 0 0 0 0

Sold debitor -158.956 0 0 0 -i58.956

Rezultatul reportat
provenit din
adoptarea pentru
prima data a IAS

0 0 0 0 0 0

Sold creditor 0 0 0 0 0

Sold debitor 0 0 0 0 0 0

Rezultatul exercitiului
financiar 0 0 0 0

Sold crcditor 0 0 U 0

Sold debitor 0 3'79.556 3'79.556 0 0

Repartizarea

profitului 0 0 0 0 0 0

Total capitaluri
proDrii

2.809.542 (379.ss6) (379.ss6) 0 0 2.429,9a6



SITUATIA FLUXURTLOR DE EZORERIE la data de 31 decembrie 2015

. RON

2

FLUXURI DE TREZORE&IE DIN ACIIVI'ATI OE TXPLOAT

(188.401) (186.482)

Comirioane bancre p atre
16.122 (10.882)

P at / Incarari a.hDrt ona.ea/vanzarea de a.uunl (1.157.801) \201 2O4)

Platl pentru .onsrrtuire d€porte (1.711.979) 237,702

12.119

D v dende, actrun Sratute nca3are '13.164 267,485

TREZORERIE NEIA DIN ACNVITATI DE EXPLOATARE (3.039.A19) 149,122

FLUXURI DETREZORERIE DIN ACTIVfATI DE FINAI,ITAR

ncasarl d n emhlunea de unitafl de fond 3.039.285

TREZORERIE NETA DIN ACIIVITATI DE FINANTARE 3.039 285

cRESTEREA NEra A TREzoRERTEt s ecttvlLrruTELoni 266 109.122

266

TREzORERIE SI ECHIVALENTE DETREZORERIE TA SFARS 266 109.388
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1.12.2014 31.12.2015

Active financiare disponibile Dentu vanzi e
Active financiare detinute pentu
trarzactionarc 1.079.260
Creante comerciale 414.883
Numerar si echivalente de numerar 1.744.931 1.690.056

In lei 31.12,2014
Venituri 1.189.070
Venituri din comisioane 70.788
Venitud din dividende 13.429
Venituri din dobanzi
Venitud din diferenle de cws valutax 269.711

Venituri din investitii financiare cedate
Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea iusta orin
contul de profit si Dierdere

5. Situatia pozitiei financiare :prezentare

Activele financiare detinute penhu tanzaotionare sunt
Vienna Stock Exchange, evaluate la valoareajusta de la

Echivalentele de numerar ale STK Euope de la data de
ovemight .

i cotate la London Stock Exchange si
de 31.12.2015.

1.12.2015 sunt reprezentate de depozite

In ceea ce p veste datodile pe temen lung (similax
precizat mai sus capitalurile care nu se modifica, sunt

lor de capital propriu), asa cum am
de valoarea nominala a unitatiior

de fond si de valoarea primelor afercnte unitalilor de fond
Rezultatul pedoadei cwente va fii detaliat mai ios la analiza tiei rezultatului global.

Datoriile curenle ale Fondului sunt
depozilare aferente lunii decembrie,
prima decada a lurii ianuarie 20 1 5 .

reprczentale de ionul de administare, de custodie si
respectiv cheltuilei d audit, datorii carc au fost achitate in

Categoda Alte datodi cup nde valoarca tanzactiilor in curs
primele zile ale lunii ianuarie si dividende ramase de achitat

6,Situatia rezultatului global- prezentare

de decontare, tra.nzacii decontate in
finalul anului 20 I 5 .

3r,12,201s
r,369,862

10.553
2.156

678.478
678.0',75



ANGLO AMERICAN PLC
ANTOFAGASTA

1.750.77a
Comisioane de adminis arii , cheltuieli bancare 374.259
Cheltuieli cu diferenre de curs 56'1.288
Pierderi din investitii financiare 494.360 814.363
Pieredere neta reevaluare active

Venitudle din dividende sunl

nde

iate in tabelul de mai jos :

Veniturile din dobdnzi sunt cute in contul de profit sau pierdere in baza contabilitatii de
angaj amente, utilizAnd metoda
zilnc.

bAnzii efective si sunt aferente depozitelor over-night constituite

Valoarea contabila la 31.12.201
Iesi .

Intrarile pe parcursul anului 2015 sunt rcprczentate de cumpararile de actiuni si veDitu le inregistrate
din vanzarea de actiuni si au o totala de 11.468.837 tei.
Iesirile pe parcursul anului 2015 au valoarea de 12,135.'794lei si sunt reprezentate de vanzarile de
actiuni si pierderea aferenta ace
Valoarea medie astfel rezultata
Ia d,ata de 3 | .12.2015 este de 3 3 8 1ei.

3t,12.2nr4 31.12.2015

Comisioane de administrare, ii, cheltuieli bancare- in aceasta categorie sunt incluse cheltuielile
cu administrarea Fondului de Societatea de administrare STK Financiai SAI SA. cheltuielile
al'erente custodelui, respectiv a
comisioanele bancare.

ui, cheltuieli cu serviciile de audit, dar si cheltuieli cu

7. Ptezentarca exDanefilor la fisc

s-a calculat conform formulei : Sold final : Sold initial+Intari-

a.

IAS 32 9i IAS 39 cer
actriunile luate pentru reducerea 10

- Riscului de piata

aclive sau datorii in valuta , i

Riscul de piata este definit ca ri de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine plofitul asteDtat. ca
rezultat al fluctuatiilor pretu.ilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schirnb valutar. Societatea e

risc de piata :riscul de pret- risc asociat variatiei pretului activelorexpusa la umatoarele catego i
fi naaciare disponibile pentru ionare si activelor financiare detinute penlru vanzarc.Societatea
administreaza acest risc prin di investitiilor din portofoliu.Celelalte categorii de risc de
piata, riscul valutar si riscul mtei ba.nzii nu se intalnesc in cazul fondului deoatece acesta nu detine

formulei este de402,398 lei. Valoarea justa a portofoliului

expunerilor la risc, impactului acestora asupra fondurilor si

financiare de yate .

prumutu.ri sau qedite purtatoare de dobanzi sau instrumente



La31.12.2015 erau h circulatie 557.735,8080 unitdti de fo

- Riscului de credit

Riscul de credit reprezinta riscul inregistrarii de pierderi
umare a neindeplinirii de catre contrapaftida a obligatiil
credit ca urmare a detinerilor in conturili curenre sr a

-BEeitfu] 4eJicUeAte

Acest nsc se refera ia capacitatea fondului de a_$i achita
achitat Ia timp toate obligatiile sale de plata.

-Riscului impgzitarii

Fondul nu este platitor de impozit pe profit .

ADMINISTRATOR
Pascu Nicolae

(-,

cu o valoare nominala de 5 RON.

al nercalizarii profiturilor estimate, aa
detinanciare. Fondul este expus riscului

bancare .

timp obligaliile de platd. STK Europe a

ECONOMIC
udian Florina
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