
l.Entitatea care raporteaza

Fondul inchis de Investitii
Adresa sediului social a societatii
Gaspar nr 29.
STK Emergent s-a infiinlat la iniliativa STK FINANCIAL Socrerate
duratd nelimitatd. Fondul inchis de Investitrii STK Emergent s_a
perioada 20.03.2006 - 20.04.2006. Capitalul social subslris gi v
caracteristici ale unititilor de fond ernise de STK
dematerializate, cu valoare nominald de 200 RON pe unitate de

Fondul este inscris in Registrul A.S.F. sub nr. CSC0SFIIR/I
S-au intocmit Situatiile financiare la data de 31.03.2016 in b

Standardelor Internationale de Rapoftare Financiara de catre entitatil
de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumente

2, Bazele intocmirii

2.1. Declaratie de conformitate

Situatiile financiare trimestriale \a31.03.2016 au fost intocmite in
de Raportare Financiara (IFRS).

2.2 Bazele evaluarii

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza valorii juste , dupa
a) activele financiare detinute in siopul tranzactionarii sunt e
b) activele financiare disponibile pentru vanzare care nu sunt
piete reglementate, activele finangrare necotate, sunt repr€
societatea STK PROPERTIES SA. Acestea au fost 

"uul,i*"achizitie si valoarea lor contabila (valoare justa , in cazul lor, ne

Fondul nu detine alte active in afara celor financiare.

2.3 Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei (ron), aceasta fiind
T.Tr,Yiile financiare sunt preientate in lei (ron), ,Jiun;i* tu 

""u 
,

altfel. Fondul nu detine 
"reunt" 

sau datorii exprimate in alie valute.

3. Politici contabile semnifi cative

Politicile contabile prezentate mai jos au fost aplicate in mod
aceste situatii financiare :

STK EMERGENT este un fon inchis de investitii cu sediul in Romania.
oe aomrnlstrare slK SAI SA este Cluj-Napoca, str Heltai

e Administrare a Investiliilor S.A. qi are o
printr-o ofertd privatd derulatb in

este de 121.950.600 lei. Principalele
609.753 unitdli de fond, nominative,

Norma nr. 39 12015 pentru aprobarea
aulotizate, reglementate si supravegneare
si Investitiilor Financiare .

rmitate cu Standardele Internationale

Ia valoarea justa;
la Bursa de Valori Bucuresti sau alte
de investitii in titluri de capital Ia

cea mai mica valoare dintre costul de
tranzactionate).

moneda functionala a Fondului. Toate
apropiata unitate, daca nu se specifica

pentru toate perioadele prezentare ln



Situafia pozifiei fi nanciare

Fondul STK Emergent detine active excl
sau pierdere, active financiare disponibil
Echivalentele de numerar sunt

Instrumentele fi nanciare sunt
corr lraclu a le ale instru men tu lui.

Se derecunoaste un activ financiar
generate de activ sau atunci cand Fo
activ financiar intr-o tranzactie rn care a
pfopnetate.

o Active /inanciare disponibile

Activele fi nanciare disponibile
disponibile pentru vAnzare si
creante, investitii financiare
sau pierdere.
Aceasta categorie include in
Aceste titluri au fost evaluate
necotate, aceasta este

Conform IAS 39. diferenta (po
de plasament este recunoscuta in
sau disponibilizarii intr-o alta
financiar este considerat ca fiind
anterior in capital trebuie sa fie rn

o Active linanciare detinute in

Conform IAS J9 un acri\ finane
in principal, in scopul de a
marjei intermediarului.

Activele financiare sunt
daca Fondul gestioneaza aceste
in conformitate cu strategia de
tranzactionare atribuibile sunt
suportate. Instrumentele
r aloarea jusra iar mod ificarile u

Prevedefi comune penfiu Active
disponibile pentru vdnz,ate
Descarcarea din gestiune a
ponderat cu numarul de actiuni onate, dupa fiecare tranzactie.

face la costul mediu de achizitie

iv financiare: active financiare la valoarea justa prin contul de profit
pentru vanzare, creante, numerar si echivalente de nurnerar.

de depozite bancare pe termen scurt si overnight.

initial la data Iranzactionarii cand Fondul devine parte a conditiilor

ci cdnd expira dreptr-rrile contractuale asupra fluxurilor de numerar.
a transferat drepturile de a primi flr-rxuri de numerar aferente acelul

in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de

yanzate

venzare sunt active financiare nederivate care sunt desemnate ca
nu sunt clasificate in niciuna dintre categoriile: imprumuturi si
pana la scadenta, nici active financiare la valoare jusia prin profit

Fondului titlurile detinute la societatea SC STK PROPERTIES SA.
la cost si ulterior la valoarea justa (avand in vedere ca titlurile sunt

de valoarea contabila a acestora la data bilantului).

si negativa) dintre valoarea de piata si valoarea contabila a titlurilor
od direct in capitalurile proprii, pana in momentul vanzaii, incasarii

a activului financiar sau pana in momentul in care activul
iat, moment in care castigul sau pierderea cumulata recunoscuta

usa in profitul net sau pierderea neta aferenta perioadei.

ul tranzaclionarii

detinut in scopul tranzactionarii este un activ achizitionat sau Drodus.
profit, ca rezultat al fluctuatiilor pe termen scurt ale pretuluiiau ale

ca fiind evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere
:stitii si ia decizii de cumparare sau de vdnzare pe baza valorii juste

si de gestionare a riscului. La recunoasterea initiala, costurile de
in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt

la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere sunt evaluate la
oare sunt recunoscute in contul de profit sau nierdere.

detinute penlru tranzactionare si Active linsnciarc

, indiferent de clasificarea lor se



iFRS nu prevad in mod expres utilizarea unor conturi
clasificate ca disponibile pentru vanzare. Contabil, se fo
Active financiare disponibile pentru vanzare (la valoare.l
la care se detin actiuni) si respectiv Active financiare detin

Descarcarea din gestiune a diferentelor de evaluare af
vandute se face inmultind numarul de actiuni vandute
recalculata dupa fiecare noua achizitie de actiuni, similar cal

Atunci cand Fondului i se atribuie actiuni gratuite care
emltent a unor rezerve in capitalul social, fie ca urmare a
gratuite), acestea nu determina nici o inregistrare in contabili
actiuni detinute si implicit a costului mediu ponderat al
cheltuiala inregistrata cu ocazia vanzarli, in sensul diminuarii

Actiunile necotate sunt clasificate ca disponibile pentru v
Valoarea justa se determina pe baza biiantului societatii
activului net in cazul titlurilor detinute la organisme de

Deprecierea activelor Jinanciare

Un activ financiar care nu este contabilizat la valoarea justa pr
fiecare data de raportare pentru a determina daca exista jo
deprecieri. Un activ finanCiar este considerat depreciat dac e
ca ulterior recunoasterii initiale a avut loc un eveniment car"
avut un nnpact negativ asupra fluxurilor de trezorerie viitoare
1r estrmata in mod credibil.

Dovezile obiective care indica faptul ca activele financiar
depreciate pot include neindeplinirea obligatiilor de plata de
datorate Fondului conform unor termeni pe care Fondul in
debitor sau un emitent va intra in faliment, disparitia unei
pentru o investitie in instrumente de capital, o scadere serrnifi
Juste este o dovada obiectiva de depreciere.

Creantele si depozitele sunt recunoscute initial la data la care

Datorii Jinanciare

In concordanta cu IAS32, caracteristica esentiala care face d
lnstrument de capitaluri proprii este existenta unei obligatii
livra numerar sau un alr ictiv financiar unei utte in r,roii
schimba instrumente financiare cu o alta entitate (deti
potential defavorabile entitatii emitente.In cazul in care
lnstrumentul respectiv se incadreaza in definitia unei datorii
obligatia va fi decontata. Daca instrumentul financiar nu
emitent de a livra numerar sau un alt activ financiaruuu a" i ba instrumente financiare cu o alta

de diferente de valoare pentru titlurile
doua clase de conturi pentru investitiile in
determinata pe baza bilantwilor firmelor

pentru tranzactionare la valoarea justa.

titlurilor disponibile pentru tranzactlonare
diferenta de evaluare medie pe actiune,
ului costului mediu al titlurilor.

cotate (fie ca urmare a incorporarii la
rdarii de dividende sub forma de actiuni

ci doar modificarea numarului oe
Aceste recalculari vor modifica

acestela.

si sunt inregistrate la valoarea justa.
respectiv pe 6azacare se detin actiuni,

colectiv.

contul de profit sau pierdere este testat la
obiective cu privire la existenta unet
dovezi obiective care sa indice faptul

cauzat o pierdere, iar acest eveniment a
ale activului si pierderea poate

(inclusiv instrumentele de capital) sunt
un debitor, restructurarea unel sume

conditii nu i-ar accepta, indicra ca un
ete active pentru un instrument. In plus,

si indelungata sub cost a valorji sale

fost initiate.

irea dintre o datorie financiara si un
e a entitatii emitente fie: de a

(detinatorului instrumentului); fie de a
I instru menru Iu i.1 in conditii ce sunr

o asemenea obligatie contractuala,
ciare, independent de maniera in care

ereaza o obligatie contractuala pentru



intreprindere in conditii
proprii.

La data de 31.03.2016 Fondul nu

. Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile financiare cuprind
cdstiguri din vAnzarea active
activelor fi nanciare recunoscute

Veniturile din dobAnzi sunt
angajamente, utiliz6nd metoda d

Veniturile din dividende sunt
dreptul Fondului de a incasa

CAstigurile/Pierderile din
urma fi ecarei tr anzactil
cu numarul de actiuni achizitio
titlurilor si valoarea medie

In conformitate cu IAS 39,
evalleaza la valoarea justa, iar
si pierdere ca si un castig din
valoare justa a activelor

Cheltuielile fi nanciare cuprind
financiare recunoscute la val
recunoscute aferente activelor

Fondul nu este platitor de impozlt

4, Modificarea capita lu rilor cu

Fondul a intocmit siruatii finarr
31.03.2016 conform balantei de v

Modificarile care au intervenit
Standardelor Internationale de
201 1. Pe scurt, principalele
Emergent. Conform RAS pofiofi
(aici intra atat actiuni cotate cat
investitiile financiare au fost rec
contul de profit si pierdere si ti
valoare intre cele doua sisteme de

potential defavorabile, atunci acesta este un instrument de capitaluri

datorii financiare.

din dobdnzi aferente sumelor investite, venituri
financiare disponibile pentru vAnzare, modificarile
valoarea justa prin contul de profit sau pierdere.

din dividende,
valorii juste a

in contul de profit sau pierdere in baza contabilitatii de
efective.

in contul de profit sau pierdere la data la care se stabileste
endele, care in cazul instrumentelor cotate este data ex-dividend.

activelor financiare disponibile pentru vAnzare se inregistreaza in
din gestiune a titlurilor se face la costul mediu de achizitie ponderat

dupa fiecare tranzactie. Diferenta dintre valoarea de yanzare a
casti gul/pierderea din vanzarea titlurilor.

le financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere se
ce crestere sau scadere a valorii juste va fi reflectata in contul de profit
:valuarea activelor financiare, respectiv o pierdere din reevaluarea la

cu comisioanele bancare, modificarile valorii juste a activelor
deprecierejusta prin contul de profit sau pierdere, pierderile din

iare, pierderile din tranzactionare.

profit.

trecerii la IFRS

conform standardelor internationale de contabilitate Dentru data de

asupra capitalurilor cu ocazia aplicarii la 3l decembrie 2010 a
roftare Financiara, au fost prezentate pe larg in raportul aferent anului
ificari survenite au fost reincadrarea titlurilor din porlofoliul STK
ul tranzactionabil al STK Emergent e impaftit in titluri imobilizate
si necotate) si investitii financiare pe termen scurt.Conform IFRS,

:ate in cele doua categorii: active financiare la valoarea justa pnn
disponibile pentru vanzare, ceea ce a dus la diferente maiore de



Capitalurile care nu I

de valoarea primelor

Diferentele de valoa
(momentul retratarii
categorii: active fina;
vanzare. Asadar, pie
cotate la valoarea lor
titlurilor detinute la S

;e modifica, sunt reprezenta
aferente unitatilor de fond et

re care s-au inregsitrat in r

conform IFRS) au fost datc
rciare la valoarea justa prin
tderea rezultata in urma tre,
: de piata de la 31.12.2009
TK Properties si STK Tradir

1 5ituatia modifi carilor capita

te de valo
nise.

nomentul
rrate recl
contul de
:erii la IF
si inregis

lului propr

nominala a unitatilor de fond sr respec

rerii la IFRS pentru finalul anului 20
carii investitiilor financiare in cele do
fit si pierdere si titluri disponibile pent
se datoreaza reevaluarii tuturor titiuril
:a in capitaluri a deprecierii consratate

la 37.03.2076

[lemcnt al capitalului propriu
I Cresteri

Sold la inceputut 
I

perioadei I Total, din I prin
tlI carc: I transfer

Reduceri

Sold la sfarsitul
perioadeiTotal, din

care:

-4

0

Prin
transfer

1 2 3 5 6

Capitalsubscris t2l.950.600 0 0

0

0

121,950,600

Prime de capital 10.003,133 0 0 0 | 0.003.133
Rezerve din reevalLrare 514.'722 0 3.429

0

3,42e | 51r.293

-- J- - j--Rezerve legale 0 0 0

(4.005.377)

Rezultatul reportat repre-ntanO
profitul nerepartizal sau pierderea
neacoperita

Soid creditor

(3 s .649 .162) (4.00s.371)
0 (39.6s4.s39)

0 0 0 0 0 0

Sold debitor (36 .649.r62) (4.005.377) l4.uvJ.J / t) 0 0 (39.654.539)

Rezultatul report
adoptarea pentru prima data a IAS

Sold creditor

(31.739.951) 0 0 0 0 (31.739.957)

0 0 0 0

0

0 0

a1-73r.r57)

-7.984A30

Sotd debiror 

---T--(:t' 
ilq6t 0

79U4n
Rezultatulexercitiu

Sold creditor

Repartizarea profi tului

Total capitaluri proprii

(4.005.377) '7.984.430
\+.uu).3 / t) (4 .005 .3'77)

7.984.430 7.984.430
7 .984.430

4.005.37'l 4.005.37',7

0 0 0 0

(4Joats)

0
0

6r.07J.9sel .rBzg.osJT- Ie?9"0sJ (4.001.948) 69.054.961

respecnv

lui 2009
ele doua
le pentru
titlurilor
statate a



2, SITUATIA RITOR DE TREZORERIE IA dAtA dE 31 MARTIE 2016

-RON-

Denumirea indicato ului
Exercitiulfinanciar

Precedent lncheiat

1 2

FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITAT] DE EXPLOATARE

Plati catre furnizori
(2,069,7 61) (462,s17)

Comisioane bancare platite (16,910) (2,284)

Plati / lncasari achizitionarea/vanzarea de actiuni 5,39',7 ,429 (10.036.3s3)

Plati pentru constitr.liro depozite 3,156,988 984.541

Dobanzi incasate t2r,964 2,625

Dividende, actiuni gratuite incasate 813,329 28,359

TRNZORERIE NETA DIN ACTIVITATI DE EX 'LOATARE 7,463,018 00 (9,485,689)

FLITXURI DE TREZORERIE DIN ACTI\'ITATI DE FINANTARE

Incasari din emisiunea de unitati de fond (3,008,647) (29,468)

TREZORERIE NIETA DIN ACTIVITATI DE FII' ANTARE (3,008,647) (2e,468)

CRESTEREA NETA A TR.EZORERIEI SI ECIII
TREZORERIE

r'ALENTELOR DE
\5,977,611) (9,s1s,1s7)

TREZORERIE SI ECHIVALENTE DE TRXZOI
PERIOADEI

ERIE LA INCEPUTUL
6,005,285 10,459,656

944,499
TREZORERIE SI ECIIIVALtrNTE DE TREZOF
PERIOADEI

ORItr LA SFARSITUL
10,459,656

ADMIN ISTRATOR,

Numele si prenumele PASCU NICOLAE

Sem n atu ra

5ta mpila unitatii

INTOCM IT,

Numele si prenumele BUDIAN FLORIN,

Sem natura

Calitatea DIRECTOR ECONOMIC



1.12.2015 31.03.2016

Active fi nanciare disponibffient.u uanzare . I 18.597 25.11s.169
Active financiare dAinure pen-tru

4.11s.029 38.643.243
Creante comerciale
Numerar si echivalente de nr_rmerar 8.515.329

72.273.769

31.03.201s
4.172.413Venituri din dividende

28.359Venituri din dobanii

ilii financiare cedate
857.t36

Venituri din diferente de urs uult tar
)..383.7 83Castignet din.e"@

contul de profit si pierdere

3. Situatia pozitiei financiare :

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt
societatii STK Properties.

Activele_ financiare detinure pentru tranzactionare sunt

il:i"J3?i;;TkuExchanee. 
Euronexr paris si vienna S

Creantele societatii sunt reprezentate de dividendele
provenite din tranzactii nedeconrate.

Echivalentele de numerar ale STK Emergent de la data de 3
pe tremen scurt si overnight .

ln ceea ce priveste datoriile pe lermen lung isimilar elemente
mar sus captlalurile care nu se modifica. sunt reprezentate (
de valoarea primelor aferente unitatilor a" f""J,i"ise. n",
rezultatul reportat aferent anului 2015 au uulo.i ;%"rt;" i;
a tuturor actiunilor cotate si inregistrarea d.p.".i"rii u.tiuniti.
Rezultatul perioadei curente uu di d.tuliut ,"i;", i" 

"""iJ" r,
Datoriile curente ale Fondului sunt reprezentate de comisionul

ife::nt:]y:ii maftie, respectiv chettuilei de audit, d;;;li-;;,

la aw;l 2016 de participatia la capitalul

colate
Exchange,

la Bursa de Valori Bucuresti
evaluate la valoarea.;urru a" iu

Categoria Alte datorii cuprinde valoare a tanzacLiilor in curs dzlle ate tunti aprilie si dividende ramase de achitat Ia finalul lr

nelncasate pana la data raporlarii si sume

.03.2016 sunt reprezentate de un depozite

r de capital propriu), asa cum am preclzar
valoarea nominala a unitatilor dofond si

I repodat din trecere la IFRS, respectiv
ipal datorita reevaluarii la valoare justa

ei rezultatului global.

de administrare, de custodie si depozitare
: au fost achitate in prima decadi a lunii

decontare, tanzacji decontate in primele
i marl,ie 2016.

aprilie 201 6 .

4..Situatia rezultatu lu i global- rezentare



Veniturile din dividende sunt d

5.Dividende

iate in tabelul de mai jos :

oscute in contul de profit sau pierdere in baza contabilitatii de
efective si sunt aferente depozitelor over-night constituite zilnic.

31.03.2015 31.0J.2016

, cheltuieli bancare- in aceasta categorie sunt incluse cheltuielile
Societatea de administrare STK Financial SAI SA. cheltuielile

Veniturile din dobAnzi sunt
angajamente, utilizAnd metoda

Comisioane de administrare,
cu administrarea Fondului de

aferente custodelui, respectiv a
comisioanele bancare.

depozitarului, cheltuieli cu serviciile de audit, dar si cheltuieli cu

7. Prezentarea expunerilor Ia risc

IAS 32 qi IAS 39 cer expunerilor la risc, impactului acestora asupra fondurilor gi ac{iunile
luate pentru reducerea lor :

Riscului de pjsl4

Riscul de piata este definit ca de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
r eztjltat al fl uctuatiilor ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb valutar. Societatea e

risc de piata :riscul de pret- risc asociat variatiei pretului activelorexpusa la urmatoarele categorii
financiare disponibile pentru onare si activelor financiare detinute Dentru vanzare. Societatea
administreaza acest risc prin di investitiilor din portofoliu.Celelalte categorii de risc de piata,
riscul valutar si riscul ratei ii nu se intalnesc in cazul fondului deoarece acesta nu detine active

BHP BILITONPLC

1.021.04s 100.791
Pierderi din investitii financiare 1.514.540 178.368
Cheltuieli din diferente de curs 2.6',78.904 3.043.219
Pierdere neta din reevaluarea
valoarea iusta orin contul de orofit

lor financiare la

sau datorii in valuta , imprum sau credite puftatoare de dobanzi sau instrumente financiare derivate .



nominala de 200 RoN. Capitalizarea fondului nil.oiiot'i 29.26 rnilioane RON.
- Riscului de qedit

Unitdlile de fond emise de STK Emergent se tranzacli
data 

.de 22 septembrie 2009. La 31.0i.2016 
"rau 

in ci

Riscul de uecJrt reprezinta riscul inregistrarii de pierderi
urm.are a neindeplinirii de catre contrapartida a oilieatiil

lu.Byllu de Valori Bucureqti incepdnd cu
e de.609.753 unitdli de fond cu o valoare

Lu al nerealizarii profiturilor estimate,
financiare. Fondul este expus riscului

p obligaliile de platd. STK Emergent a

ca
decredit ca urmare a detinerilor in conturile curente si or bancare .

-lueuUt*llelUtste

A191t r1r.... refera la capacitatea fondului de a_pi achita la
acnuar ta trmp toare obligariile sale de plata.

-Riscului impozitarii

Fondul nu este platitor de impozit pe profit .

7, Indicatori economico-fina
1. Indicatori de lichiditate

2, Indicatori de risc

lndicatorul lichidit6lii curente
Active curente

Datorii curente

Indicatorul gradului de
indatorare

Capital imprumutat .^^
Capital propriu ' '-"

x 100 = 0



3,Indicatori de activitate

Nr. lndicator
Formula

Conform IFRS

1- Viteza de rotatie a activelor imobilizate

Venituri curente

Active imobilizate

Valoare (RON)

3,219,7 67
=--U.lJ

25,t 15,169

2 Viteza de rotatie a activelor totale
Venituri curente

Total active

3,219,7 67

72,273,769

ADMINISTRATOR
Pascu Nicolae

,----

:\
')

)1, 
"


