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NOTE EXPLICATIVE

srK EMERGENT este un fond inchis de investitii cu sediur in Romania.de administrare srK FINANCIAL sAI SA este cru;-Napo.a, str Heltai

SCO8FIIR/12OOO4
06.2016 inbazaNorma nr. 39 12015 pentru aprobarea
catre entitatire autorizate , reglementate si supravegheate
Instrumentelor si Investitiilo; Financiare .

2.Bazele intocmirii

2.1. Declaratie de conformitate

situatiile financiare trimestriale la 30.06.2016 au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationalede Raportare Financiara (IFRS).

2,2 Bazele evaluarii

te, dupa cum urmeaza :

rii sunt evaluate la valoareaiusta;

Fondul nu detine alte active in afarucelor financiare.

2.3 Moneda functionala si de prezentare

prezentate.in lei (ron), aceasta fiind si moneda functionala a Fondului. Toatezentate in.lei (ron), rotunjite la cea mai apropi ata unitate, daca nu se specificasau datorii exprimate in alte valute.

3. Politici contabile semnificative

ilJ#:ffifi'f"tj:"il"tentate maijos au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele prezentate in



Situa{ia pozifiei financiare

Fondul STK Emergent detine active exclusiv financiare: active financiare la valoarea justa prin contul de profit

sau pierdere, active financiare disponibile pentru vdnzare, creante, numerar si echivalente de numerar.

Echivalentele de numerar sunt rcprezentate de depozite bancare pe termen scurt si ovemight.

Instrumentele financiare sunt recunoscute initial ladatatranzactionarii cand Fondul devine parte a conditiilor

contractuale ale instrumentulu i.

Se derecunoaste un activ financiar atunci cAnd expira drepturile contractuale asupra fluxurilor de numerar

generate de activ sau atunci cand Fondul a transferat drepturile de a primi fluxuri de numerar aferente acelui

activ financiar intr-o tranzactie in care atransferat in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de

proprietate.

o Active jinanciare disponibile pentru vhnzare

Activele financiare disponibile pentru vdnzarc sunt active financiare nederivate care sunt desemnate ca

disponibile pentru vdnzare si care nu sunt clasificate in niciuna dintre categoriile: imprumuturi si

creante, investitii financiare pastrate pana la scadenta, nici active financiare la valoare justa prin profit

sau pierdere.
Aceasta categorie include in cazul Fondului titlurile detinute la societatea SC STK PROPERTIES SA.

Aceste titluri au fost evaluate initial la cost si ulterior la valoarea justa (avand in vedere ca titlurile sunt

necotate, aceasta este reprezentata de valoarea contabila a acestota ladatabilantului).

Conform IAS 39, diferenta (pozitiva si negativa) dintre valoarea de piata si valoarea contabila a titlurilor
de plasament este recunoscuta in mod direct in capitalurile proprii, pana in momentul vanzaii, incasarii

sar-r disponibilizarii intr-o alta modalitate a activului financiar sau pana in momentul in care activul

financiar este considerat ca fiind depreciat, moment in care castigul sau pierderea cumulata recunoscuta

anterior in capital trebuie sa fie inclusa in profitul net sau pierderea neta aferenta perioadei.

o Active Jinunciare detinute in scopul tranzactionarii

Conform IAS 39 un activ financiar detinut in scopul tranzactionarii este un activ achizitionat sau produs,

in principal, in scopul de a genera profit, ca rczultat al fluctuatiilor pe termen scurt ale pretului sau ale

marj ei intermediarului.

Activele financiare sunt desemnate ca fiind evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere

daca Fondul gestioneaza aceste investitii si ia decizii de cumparare sau de vdnzarepebaza valorii juste

in conformitate cu strategia de investitie si de gestionare a riscului. La recunoasterea initiala, costurile de

tranzactionare atribuibile sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt

suportate. Instrumentele financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere sunt evaluate la

vaioarea justa iar modificarile ulterioare sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere.

Prevederi comune pentru Active /inanciare detinute pentru tranzactionare si Active linanciare
disponibile pentr u vAnzare
Descarcarea din gestiune a titlurilor, indiferent de clasificarea lor se face la costul mediu de achizitie

ponderat cu numarul de actiuni achizilionate, dupa fiecare tranzactie.



Descarcarea din gestiune a diferentelor de evaluare aferente titlurilor disponibile pentru tranzactionarevandute se face inmultind numarul de actiuni vandute cu diferenta de evaluare medie pe actiune,recalculata dupa fiecare noua achizitie de actiuni, similar calculului costului mediu al titlurilor.

e sunt cotate (fie ca urmare a incorporarii la
a acordarii de dividende sub forma de actiuni

bilitate, ci doar modificarea numarului de
derat al acestora. Aceste recalculari vor modifica
iminuarii acesteia.

Actiunile necotate sunt clasificate ca crrn+ i--^_i^ +_^L^ t_ ,
varoarea justa se determina p" ai| ,'J[lil"ffTlf [rr'.X,i ?,,";"ti:S;activului net in cazul titlurilor detinute lectiv.

Deprecierea activelor linanciare

anciare (incrusiv instrumentere de capitar) sunt
ata de catre un debitor, restructurarea unei sume

in alte conditii nu i_ar accepta, indicia ca un
ei piete active pentru un instrument. In plus,
nificativa si indelungata sub cost a valorii sale

Creantele si depozitele sunt recunoscute initial la datala carcau fost initiate.

Datorii /inanciare

e face deosebirea dintre o datorie financiara si un
bligatii contractuale a entitatii emitente fie: de a
reprinderi (detinatorului instrumentului); fie de a
(detinatorur instrumentului) in conditii ce sunr
care exista o asemenea obligatie contractuala,
atorii financiare, independent de maniera in care

lar nu genereaza o obligatie contractuala pentru
sau de a schimba instrumente financiare cu o alta



intreprindere in conditii ce ii sunt potential defavorabile, atunci acesta este un instrument de capitaluri
proprii.

Ladatade 30.06.2016 Fondul nu detine datorii financiare.

Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile financiare cuprind venituri din dobAnzi aferente sumelor investite, venituri din dividende,

c6stiguri din vdnzarea activelor financiare disponibile pentru vdnzare, modificarile valorii juste a

activelor financiare recunoscute la valoareajusta prin contul de profit sau pierdere.

Veniturile din dobAnzi sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in baza contabilitatii de

angajamente, utilizAnd metoda dobAnzii efective.

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care se stabileste

dreptul Fondului de a incasa dividendele, care in cazul instrumentelor cotate este data ex-dividend.

CAstigurile/Pierderile din vdnzarea activelor financiare disponibile pentru vdnzare se inregistreaza in
urma fiecareitranzactii. Descarcarea din gestiune a titlurilor se face la costul mediu de achizitie ponderat

cu numarul de actiuni achizitionate, dupa fiecare tranzactie, Diferenta dintre valoarea de vanzarc a

titlurilor si valoarea medie determina castigul/pierderea din vanzarea titlurilor.

In conformitate cu IAS 39, activele financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere se

evalueaza la valoareajusta, iar orice crestere sau scadere a valorii juste va fi reflectata in contul de profit
si pierdere ca si un castig din reevaluarea activelor ftnanciare, respectiv o pierdere din reevaluarea la

valoare justa a activelor financiare.

Cheltuielile financiare cuprind cheltuieli cu comisioanele bancare, modificarile valorii juste a activelor

financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, pierderile din depreciere

recunoscute aferente activelor fi nanciare, pierderile din tranzactionare.

Fondul nu este platitor de impozit pe profit,

4. Modificarea capitalurilor cu ocazia trecerii la IFRS

Fondul a intocmit situatii financiare conform standardelor internationale de contabilitate pentru data de

30.06.2016 conform balantei de verificare.

Modificarile care au intervenit asupra capitalurilor cu ocazia aplicarii la 31 decembrie 2010 a

Standardelor Internationale de Raportare Financiara, au fost prezentate pe larg in raportul aferent anului

2011. Pe scurt, principalele modificari survenite au fost reincadrarea titlurilor din portofoliul STK

Emergent, Conform RAS portofoliul tranzactionabil al STK Emergent e impartit in titluri imobilizate

(aici intra atat actiuni cotate cat si necotate) si investitii financiare pe termen scurt.Conform IFRS,

investitiile financiare au fost reclasificate in cele doua categorii: active financiare la valoarea justa prin

contul de profit si pierdere si titluri disponibile pentru vanzare, ceea ce a dus la diferente majore de

valoare intre cele doua sisteme de raportare.



capitalurile care nu se modifica, sunt rcprezentate de valoarea nominala a unitatilor de fond si respectivde valoarea primelor aferente unitatilor de fond emise.

omentur trecerii Ia IFRS pentru finalul anurui 2009
rate reclasificarii investitiilor financiare in cere doua
contur de profit si pierdere si titluri disponibile pentru
cerii la IFRS se datoreaza reevaluarii trturo, titrurilorcotate la valoarea lor de piata de la 31,12.2009 si inregistrarea in capitaluri a deprecierii constatate atitlurilor detinute la STK properties si STK Tradir s.

l.Situatia modificarilor capitalului propriu la 31.03.2016

Situatia modificarilor capitalului propriu la 30.06,2016

Element al capitalului
propriu

Sold la
inceputul
perioadei

. RON-
Cresteri Reduceri

Sold la sfarsitul
perioadei

Total, din
care:

Prin
transfer

Total,
din

care:

Prin
transfer

A 2 J 4 5 6Capital subscris 121.950.600 0 0 0 0 121.950.600Prime de capital I 0.003. 133 0 0 0 0 10.003.133Rezerye din reevaluare sr4.722 0 0 3.429 3.429 511,293Rezerve legale 0 0 0 0 0 0Rezultatul repoftat
reprezentand profitul
nereparlizat sau pierderea
neacoperita

(3s.64e.162) (4.00s.377) (4.00s.377) 0 0 (39,654,s39)

Sold creditor 0 0 0 0 0 0Sold debitor (3s.649.162) (4.00s.377) (4.00s.377) 0 0 (39.654.s39)
Rezultatul reportat provenit
din adoptarea pentru prima
data a IAS

(3r.739.9s7) 0 0 0

0

0

U

(31.739.9s7)

0

Sold creditor 0 0 0
ueollor (3r.739.9s7) 0 0 0 0 (3r .739.9s7)Rezultatul exercitiului

financiar (4.00s.377) t6.560.472 16.s60.472 12,5s5.09s
Sold creditor 16.560.472 t6.560,472 12.55s.095Sold debitor 4.005.377 r6.560.472 r6,s60.472

Repartizarea profitului 0 0 0 0
Total capitaluri proprii 61.073.959 12.555.09s 3.429 3.429 73.625.626



ADMINISTRATOR,

Numele si prenumele PASCU NICOLAE

Semnatura

2. SITUATIA FLUXURITOR DE TREZORERIE la data de 30 IUNIE 2015

INTOCMIT,

Numele si prenumele BUDIAN FLORINA

RON -

Semnatura

Calitatea DIRECTOR ECONOMIC

Denumirea indicatorului

Exercitiul financiar

Precedent lncheiat

L 2

FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE EXPLOATARE

Plati catre fumizori (462,s77) (1,007,59 1)

Comisioane bancare platite (2,284) (5,044)

P I ati / I n casari achizitionar eal v anza( ea de acti un i ( 10,036,3s3) (26,r44,493)

Plati pentru constituire depozite 984,541 (30,696, l s7)

Dobanzi iucasate 2,625 8,488

Dividende, actiuni gratuite incasate 28,359 3s,146

TREZORERIE NETA DIN ACTIVITATI DE EXPLOATARE (e,485,68e) (s,s20,665)

FLIJXURI DE TREZORBRIE DIN ACTIVITATI DE FINANTARE

Incasari din emisiunea de unitati de fond (2e,468) (44,286)

TREZORERIE NETA DIN ACTIVITATI DE FINANTARE (2e,468) (44,286)

CRESTEREA NETA A TREZORERIEI SI BCHIVALENTELOR DB

TREZORERIE
(5,917,611) (5,564,951)

TREZORERIE SI ECHIVALENTE DE TREZORERIE LA INCEPUTT]L

PERIOADEI
10,459,656 10,459,656

4,894,705TREZORERIE SI ECHIVALENTE DE TREZORI'RIE LA SFARSITUL

PERIOADEI
944,499

Stampila unitatii



3r.t2.2015

Active fi nanciare disponibi le pentruJanrare 25.118.597 2s.115.169
Active financiare detinute pentru

r4.115.029 4.407.097
Creante comerciale 2.503.957
Numerar si echivatenteG nun 

".r.ar
19.696.726 44.446.t11

TOTAL ACTIVE 73.971.662

3. Situatia pozitiei financiare :prezentare

*t"',tJ,ffi1ffiTffij|T:nibile 
pentru vanzare sunt reprezentate la anur 2016 de participatia la capitalul

Activele financiare detinute pentru tranzactionare sunt actiuni cotate la Bursa de Valori Bucuresti,Londondon Stock Exchange, iuronext Paris si vienna stoct Exchange, .valrat" Ia valoarea justa de ladata de 30"06.2016.

creantele societatii sunt reprezentate de dividendele cuvenite neincasate pana la dataraportarii si sumeprovenite din tr anzacti i nedecontate.

,Ti:J##Tfj:,"#ffilr1t: 
SrK Emergent de ta d'atade 30.06.2016 sunr rcprezentate de un depozite

analiza situatiei rezultatului global.

Datoriile curente ale Fondului sunt reprezentate de comisionul de administrare, de custodie si depozitareaferente lunii iunie, respectiv cheltuiiei de audit, datorii ,urc uu fost achitate in prima decada a luniiiulie 2016 .

categoria Alte datorii cuprinde valoarea dividendelor ramase de achitat la finalul lunii iunie 2016.

4.Situatia rezultatului globat- prezentare

30.06.201s 30.06.2016
18.395.053 31.418.989

68.630 35.136
239.198 9.840

9.431.546 18.060.997

8.40r.493 4.251,241
uatv.t avLLvetor rtnanctarg la

valoarea justa prin contul de profit si pierdere 254.186 9.061.775



S.Dividende

Veniturile din dividende sunt detaliate in tabelul de mai jos :

Emitent
Simbol actiune Suma incasata

C.N.T.E.E TRANSELECTRICA TEL 6.777

BHP BILITON PLC BLT 28.359

Total 35.136

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in contul de profit sau pierderc in baza contabilitatii de

angajamente, utilizdnd metoda dobanzii efective si sunt aferente depozitelor over-night constituite zilnic.

30.06.2015 30.06.2016

Cheltuieli 12.200.487 18.863.894

Comisioane de administrare, onorarii , cheltuieli bancare 2.238.545 1.355.978

Pierderi din investitii financiare cedate 3.554.95r 9.735,595

Cheltuieli din diferente de curs valutar 6.406.991 7.772.321

Pierdere neta din reevaluarea activelor financiare la

valoarea iusta prin contul de prqfi1rip&Igglg-
0

Comisioane de administrare, onorarii , cheltuieli bancare- in aceasta categorie sunt incluse cheltuielile

cu adminis trarea Fondului de catre Societatea de administrare STK Financial sAI sA, cheltuielile

aferente custodelui, respectiv a depozitarului, cheltuieli cu serviciile de audit , dar si cheltuieli cu

comisioanele bancare.

6. Prezentareu expunerilor la tisc

IAS 32 gi IAS 39 cer prezentareaexpunerilor la risc, impactului acestora asupra fondurilor 9i acliunile

luate pentru reducerea lor :

Riscului de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca

rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb valutar. Societatea e

expusa la urmatoar"l" #"gorii ie risc de piat activelor

financiare disponibile p.ntiu ttanzactionare si ocietatea

administreaza acest risc prin diversificarea inve de piata'

riscul valutar si riscul ratei dobanzii nu se intalnes ne active

sau datorii in valuta , imprumuturi sau credite purtatoare de dobanzi sau instrumente financiare derivate .



unitdfile de fond .tjr.^q: 
^STK 

Emergent se tanzac[ioneazd laBursa de valori Bucuregti incepand cudata de 22 septembrie 2008. La 30.06,2016 erau in circulali e de 609.753 unitdfi de fond cu o valoarenominala de 200 RoN. Capitalizarea fondului !a30,06.2016 este 3l.34milioane RoN.
- Riscului de uedit

Riscul de credit reptezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, caurmare a neindeplinirii de catre contrapartida a obligatiilor financiare. Fondui este expus riscului decredit ca urmare a detinerilor in conturill curente si a iepozitelor bancare .

-nscuni ae UcAAtme

Acest risc se referd la capacitatea fondului de a-gi achita la timp obligafiile de platd. STK Emergent aachitat la timp toate obligatiile sale de plata.

-niscutui impozitan

Fondul nu este platitor de impozit pe profit .

7. fndicatori economico-financiari
1" Indicatori de lichiditate

2. Indicatori derisc

Indicatorul lichiditd!ii curente
Active curente

Datorii curente =W=140'08

Indicatorul gradului de

indatorare
Capital imprumutat

=u#s xloo=o



3.Indicatori de activitate

ADMINISTRATOR
Pascu Nicolae

DIRECTOR ECONOMIC
Budin Florina

rrdrst-x'

Nr. lndicator
Formula

Conform IFRS

I
Venituricurente

Active imobilizate

Valoare (RON)

lrE
_22,357,213 = 0.gg

25.115.169

2 Viteza de rotatie a activelor totale
Venituri curente

Total active
_22,357,213 = 0.30

73.971.662


