Fondul Inchis de Investitii STK EMERGENT Raport de audit financiar - 2016
administrat de STK FINANCIAL SAl s.a., Cluj-Napoca

NR: 2.25.2/27.04.2017

RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR INDEPENDENT
asupra situatiilor financiare individuale ntocmite la 31.12.2016
de Fondul Inchis de Investitii STK EMERGENT
administrat de STK FINANCIAL SAl s.a.

Catre,

Detindtorii de unitdti de fond ai Fondului Inchis de Investitii STK EMERGENT,

Actionarii STK FINANCIAL SAI s.a. in calitate de administrator al Fondului,

Autoritatea de Supraveghere Financiard

si

Ceilal(i utilizatori legali ai informatiilor din situafiile financiare individuale $i prezentul Raport

Raport cu privire la situatiile financiare individuale
L OPINIE

(1.1)  Am auditat siruafiile financiare individuale ale Fondului Inchis de Investitii STK
EMERGENT (Fondul), inregistrat la Autoritatea de Supraveghere Financiara (A4S
sub nr. CSCOSFIIR/120004 / 16.03.2006, intocmite de conducerea STK FINANCIAL
SAl s.a. (Societatea / Administratorul), cu sediul social in municipiul Cluj-Napoca.
str. Heltai Gaspar, nr. 29, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub numarul
712/2600/2005, cod unic de inregistrare 17772595, in calitate de administrator al
Fondului, situatii intoemite pentru exercifiul financiar incheiat la 31.12.2016 si
anexate prezentului, compuse din
¢ situajia pozitiei financiare
e situalia rezultatului global
e situatia modificirii capitalurilor proprii
e situajia fluxurilor de trezorerie
o notele (explicative) si politicile contabile.

(1.2) Valorile de referind la 31.12.2016 privind situafiile financiare individuale sus
mentionate, sunt

- total active 71.249.420 lei
« total capitaluri atribuibile defindtorilor de unitdti de fond 70.914.687 lei
» total venituri 16.599.403 let
« rezultatul exercitiului (profit) 9.862.785 lei
« rezultatul global aferent perioadei 9.840.729lei
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(1.3)

in opinia noastrd, situatiile Sinanciare individuale ale Fonduluj inchis de
Investitii STK EMERGENT pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2016,
anexate prezentului, prezinti corect (fidel), sub toate aspectele semnificative,
pozitia financiard si modificirile acesteia, rezultatul global (performanta),
fluxurile de trezorerie precum si alte informatii din Notele explicative (politicile
contabile), in conformitate cu cerintele cadrului general de raportare financiar-
contabild (IFRS/IAS) asa cum este acesta definit la punctul (2.10) de mai jos.

[1. REFERINTE ~ PRIVIND MISIUNEA DE AUDIT SI NORMELE LEGALE
(STANDARDELE) APLICABILE

(2.1)

(2.2)

(2.4)

(2.5)

Un audit financiar consta in

¢ cfectuarea de proceduri si teste, in vederea obfinerii probelor de audit care sa
sus{ind sumele §i informatiile prezentate in situatiile financiare si s permita
Auditorului sa-si fundamenteze opinia;

* cvaluarea riscului ca situatiile financiare si prezinte denaturdri semnificative din
cauza unor fraude sau erori privind atit intocmirea lor cét $l prezentarea corecti
(fideld) de catre acestea a operatiunilor si tranzactiilor efectuate, prin analiza
(testarea) relevantei sistemului de control intern in acest sens, dar fird a avea
scopul de a exprima o opinie cu privire la eficacitatea acestuia;

» cvaluarca gradului de adecvare al politicilor contabile adoptate si a caracterului
rezonabil al estimarilor contabile facute de conducerea entitafii auditate pentru
intocmirea situatiilor financiare;

e evaluarea prezentirii in ansamblu a situatiilor financiare.

Obiectivul unei misiuni de audit financiar este de a da o asigurare rezonabila prin
reducerca riscurilor privind derularea acesteia la un nivel acceptabil de scizut, astfel
incét probele colectate si poatd reprezenta o baza a concluziilor (opiniei) auditorului
si, In acest fel sd sporeascd gradul de incredere al utilizatorilor raportului de audit si ai
situatiilor financiare auditate, in calitatea si continutul acestora.

Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantic a
faptului ¢ un audit desfasurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativa, daca aceasta existi.

Denaturarile pot fi cauzate fie de frauds, fie de eroare si sunt considerate semnificative
dacé sc poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor
influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate pe baza informatiilor din
situatiile financiare si/sau din raportul auditorului financiar independent.

Riscul de nedetectare a unei denaturiiri semnificative cauzati de fraudi este mai
ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturir semnificative cauzati de eroare.
deoarece frauda poate presupune inelegeri secrete, omisiuni inten{ionate, documente
si declaratii false, evitarea sistemelor de controlul intern ete.
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(2.6) Misiunca noastra ECULDA s.l, Cluj-Napoca (Auditorul) privind efectuarea
auditului situagiilor financiare individuale a fost anagajatd in baza contractului de¢
prestari servicii nr. 2.97.2/31.10.2016, prin care am fost numiii in calitate de auditor
financiar independent pentru auditarea situatiilor financiare ale Fondului.

(2.7)  Auditul nostru a fost planificat si efectuat in conformitate cu Standardele
Internationale de Audit (ISA), elaborate de Federajia Internationald a Contabililor
(IFAC) si adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Roménia (CAFR), respectiv
cu celelalte cerinte legale si norme profesionale aplicabile in Roménia si/sau in
Uniunea Europeand, care stabilesc si responsabilititile noastre (Auditorul), asa cum
sunl ele descrise in sectiunca “VII. Responsabilitatea auditorului” din prezentul
Raport.

(2.8) Standardele ISA precum si celelalte reglementari legale incidente cer ca auditorul sa
respecte Codul Etic al IFAC ¢i ca misiunea de audit s fie astfel planificata si cfectuatd
incat si-i permitd acestuia ob{inerea unei asigurari rezonabile cé situaiile financiare nu
confin denaturdri semnificative sau, daca este cazul, cii sunt afectate de astfel de
denaturari (crori) urménd ca raportul acestuia sa fie intocmit, respectiv opinia sa sa fie
formulatd, in consecin{d.

(2.9) Noi (duditorul) suntem independenti fatd de Societate si Fond, in conformitate cu
cerinjele de etica profesionala relevante pentru auditarca situatiilor financiare ale unel
entitd(i din Romania, indeplinind de asemenea si celelalte cerinfe/responsabilitifl
referitoare la conduita etica, inclusiv in ceea ce priveste neprestarea altor servicii
profesionale decét cele de audit pentru acestea.

(2.10) Situatiile financiare individuale ale Fondului au fost intocmite avindu-se in vedere
reglementarile legale aplicabile In Roménia (cadrul general de raporiare financiar-
contabild), respectiv
e Legea contabilitafii nr. 82/1991, republicatd, cu modificirile §i completérile

ulterioare (L 82/1991);

« Norma Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 39 / 2015 pentru aprobarca
Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate s supraveghcate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare (N ASF 39/2015);

e Celelalte reglementari legale si / sau standarde profesionale aplicabile.

[1L. BAZELE OPINIEL

(3.1) Avand in vedere cele mentionate la sectiunea “II. Referinie privind misiunca dc audit
si normele legale (standardcle) aplicabile”, sectiunea V. Aspecte cheie de audit™ s
sectiunea V11, Responsabilitafile auditorului” precum si rezultatele activitatii noastre
(Auditorul), probele de audit obfinute pe parcursul misiunii, ca urmare a aplicéril
standardelor profesionale, a testelor si procedurilor specifice, consideram cd sunt
suficiente si adecvate pentru a fundamenta opinia noastrd privind siruafiile financiare
individuale.
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V.

ALTE ASPECTE

(4.1)

Iard a exprima o rezerva, atragem atenfia asupra faptului ca, avind in vedere cele
mentionate la punctele (5.4), ..., (5.8) de mai jos, valoarea activului net pe unitate de
fond prezentatd in Situatia pozitiei financiare, poate fi mai mare cu cca 4,6 - 5,2 lei.

ASPECTE CHEIE DE AUDIT

(5.1)

(5.2)

o~
n
L
—

(5.4)

(5.5)

(5.6)

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, potrivit rafionamentelor noastre
profesionale, au avut semnificafia cea mai importanta pentru auditul sicuatiilor

Jinanciare individuale ale perioadei curente, respectiv au necesitat o atentic

semnificativa a Auditorului in timpul misiunii.

Concluziile noastre sunt rezultatul procedurilor efectuate in scopul fundamentirii
opiniei (de audit) asupra situatiilor financiare considerate ca Intreg $i ca urmare prin
prezentarea in aceastd secfiunc a unor aspecte cheie ale auditulu efectuat, nu
exprimdm in nici un fel o altd opinie sau opinii scparate privind componente ale
situatiilor financiare individuale.

In plus faa de cele prezentate la secjiunea “III. Bazele opiniei”, noi am identificat in
cele descrise 1n continuare ca fiind aspecte cheie de audit si care trebuie prezentate ca
atare In prezentul Raport.

Politici contabile privind evaluarea instrumentelor financiare (societdti necotate)
Investititle  Fondului in instrumente financiare reprezentand titluri necotate
(25.096.541 lei) reprezintd 35,22% din totalul activelor acestuia, aceste expuneri fiind
clasificate ca disponibile pentru vanzare.

In scopul evaluarii si prezentarii in situafiile financiare individuale, Fondul a aplicat
acestor instrumente prevederile ”Regulamentului nr. 9/2014 privind autorizarca si
functionarea societitilor de administrare a investifiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare” elaborat de ASF (R ASF 9/2014).

Prevederile si cerintele /FRS prevad criterii diferite de evaluare pentru astfel de

expuneri fatd de R ASF 9/ 2014, astfel

* RASF 9/2014 prevede faptul ci cvaluarca titlurilor detinute la societati necotate se
poate face §i pe baza activelor nete din ultimele situatii financiare intocmite, ce
determind direct valoarea activului net al unui fond $i respectiv valoarea la care
unitdfile de fond sunt tranzactionate,
iar

* [FRS previd pentru astfel de situatii aplicarea unor metode de evaluarc
(a) care incorporeaza tofi factorii pe care i-ar lua in considerare participantii de pe
piatd in stabilirea unui preg
s care

ECULDA s.1.1. 4
Str. Al. Vaida Voevod. Nr. 2, loc. Cluj-Napoca, jud. Cluj A
RO 17696242 [V { (,Q, /
Tel: 0040.264.419284, Fax: 0040.264. 411729 24
SERVICII PROFESIONALE / /

Audit financiar. Contabilitate



Fondul Inchis de Investitii STK EMERGENT Raport de audit financiar - 2016
administrat de STK FINANCIAL SA! s.a., Cluj-Napoca

(5.7)

(5.8)

(5.9

(5.10)

(5.11)

(b) sunt in conformitate cu melodele economice acceplate pentru stabilirea
prefurilor instrumentelor financiare.

Avind in vedere cele mentionate la punctul (5.6) mai sus, valoarca unor titluri
detinute la societdti necotate, stabilita pe baza activului net contabil, poate fi diferitd
de valoarea justa (de piatd) a acestora.

Urmare documentirii si analizelor noastre privind valoarea de piatd a principalelor
active (terenuri) ale celor doud societdfi, am constatat ca valparca justd a
plasamentelor definute de Fond la acestea poate fi mai mare decat valoarea contabila
prezentald in situafiile financiare individuale cu aproximativ 10-11% (2.800.000 lei -
3.170.000 lei), Fondul aplicand astfel o politicd contabild ce presupune o exagerare a
prudentialitatii privind evaluarea acestor participafii.

Evaluarea instrumentelor financiare (societiti cotate fird tranzactii recente)

Risc

Investifiile  Fondului  in  instrumente  financiare reprezentand  tithuri - cotate
netranzactionate in ultimele 30 de zile sunt in valoare de 991.223 lei (1,39% din
activele Fondului), insa din cauza diferentelor privind metodele de evaluare prezentale
la punctele (5.5) si (5.6), exista suficiente temeiuri pentru care trebuie acordatd o
atentie speciala evaludrii acestor active.

Evaluarea acestor instrumente financiare in situatiile financiare individuale s-a tacut
pe baza activului net contabil de la 31.12.2015, (data ultimelor situatii financiarc
publicate), in conformitate cu R ASF 9/2014, data ultimei tranzactii fiind 19.02.2016.

Proceduri aplicate

Urmare celor mentionate la punctele (5.9) si (5.10) de mai sus noi am aplicat

urméitoarele proceduri in legiiturd cu aceste active (expuneri)

e Am analizat pozitia financiara si performanta acestei societati conform raportarilor
(financiare) publicate de Bursa de Valori Bucuresti (BVB) si Agentia Nationala de
Administratic Fiscala (ANAL).

e Am comparat indicatorii relevanti care au legaturd cu valoarca societdtii cu media
sectorului din Uniunea Europeand.

e Am solicitat conducerii Administratorului Fondului punctul de vedere in ceea ce
priveste valorile juste, inclusiv efectuarea unei evaludri pe baza unor metode
consacrate.
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(5.13)

(5.14)

(5.15)

(5.16)

(5.18)

Constatdri

Dupi efectuarea celor mentionate la punctul (4.6) de mai sus am constatat urmatoarele

* Societatea prezintd o pozifie financiara adecvatd, echilibrati, cifra de afaceri a
acesteia a cunoscut o evolutie netd crescitoare in ultimii doi ani (78% crestere in
2014, 19% scidere 1n 2015).

* Ultimele tranzactii ale societitii au fost la nivelul de 15 lei / acfiune (19.02.2010),
iar In prezent este cotatd la AcRO Standard (tranzactionabila, fard cotatie de pret,
nelichidd) iar Fondul detine un procent redus de detineri la aceasti societate.

Tinénd seama de cele mentionate la (5.11) si (5.12) de mai sus, respectiv de faptul ca

aceste titluri sunt foarte putin lichide (nu au tranzactii recente), toate aceste aspecte nu

sunt totusi de naturd si denatureze situatiile financiare individuale intrucat valoarea si
ponderea acestora in totalul activelor Fondului practic sunt nesemnificative.

Clasificarea instrumentelor financiare (actiunilor)

Risc

Clasificarea instrumentelor financiare in cadrul situatiilor  financiare individuale
conform prevederilor /FRS trebuic si {ind seama de natura acestora, de intentia
conducerii privind aceste detineri precum si de reglementirile contabile aplicabile.

Avand In vedere faptul ci rezultatul perioadei, precum si prezentarile necesare in
situatiile financiare individuale depind de clasificarca si evaluarea ca atare a
instrumentelor financiare, am considerat aspectul ca fiind unul ce necesiti o atentie
sporitd In cadrul misiunii de audit.

Proceduri aplicate

Am discutat cu persoanele din Conducerea Societdtii rationamentele avute in vedere la
clasificarea /evaluarea titlurilor, tindnd seama de natura acestora st de politicile
contabile aplicate.

Constatdri

Am constatat faptul ca titlurile clasificate si evaluate la valoarea justa prin contul de

profit sau pierdere au urmdtoarca componenta

o titluri pentru care existd o piatd activa (tranzactionate pe piefe externe) si pentru
care existd dovezi recente de tranzactionare (9.428.100 lei);

e titluri care au fost dobandite in principal in scopul vanzarii in viitorul apropiat dar
care nu au fost tranzactionate de citre Fond in cursul exercitiului (1.816.303 lei),
din care pentru 991.223 lei nu exista tranzactii recente pe piata.

Fondul a clasificat ca disponibile pentru vanzare toate titlurile la care nu face referire
punctul (5.17) de mai sus.
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(5.19) Tindnd seama de cele mentionate la punctele (5.16), (5.17) si (5.18) dc mai sus,
urmare documentirii efectuate si altor probe colectate, pe baza ralionamentelor
profesionale, am concluzionat ci accastd clasificare a instrumentelor financiare are
relevanta cerutd de cadrul general de raportare financiar-contabild aplicabil.

Recunoasterea cdstigurilor sau pierderilor aferente tranzactiilor
Risc

(5.20) Fondul recunoaste castigurile sau pierderile aferente tranzactiilor cfectuate fie in
contul de protit sau pierdere fie la alte elemente ale rezultatului global.

(5.21) Datoritd faptului ca aceste cistiguri/pierderi detin o pondere semnificativa in totalul
veniturilor/cheltuielilor, am acordat o atentie speciala modului de abordare a acestei
sectiuni de audit.

Proceduri aplicate

(5.22) Noi am extins numirul situatiilor in care am verificat corectitudinea calculelor legate
de costul mediu al valorilor mobiliare si de corectitudinea determinarii (recunoasterii)
si inregistrarii cheltuielilor / veniturilor si respectiv am probal ca atare prin esantionare
aceste operatiuni.

Constardri

(5.23) In urma verificarilor efectuate, am constatat faptul cd sunt corecte si adecvate
calculele efectuate si politicile contabile aplicate privind datele si informatiile din
conturile de venituri/cheltuieli (castiguri sau pierderi din instrumente financiare si
diferente de curs valutar).

VL. RESPONSABILITATEA CONDUCERII

(6.1) Conducerea Societdfii este responsabila de
e intocmirea si prezentarea corectd (fideld) a tranzactiilor si operagiunilor efectuate,
n situafiile financiare individuale, in conformitate cu cadrul general de raporiare
Jinanciar-contabild aplicabil;
e conceperea, implementarea si menfinerea unui control intern relevant (ceficace)
pentru intocmirea situafiilor financiare, astfel incdt acestea si nu con{ind
denaturari semnificative datorate fraudei sau erorii.

(6.2) Persoancle insdrcinate cu guvernanta (Consiliul de Administratie, Comitetul de Audit)
au responsabilitatea pentru supravegherea procesului de raportare financiard a
Fondului.

(6.3) La fintoecmirea situafiilor financiare individuale, Conducerea Societdrii —are
responsabilitatea evaludrii capaciti{ii Fondului de a continua activitatea i de a aplica
principiul contabil al continuitatii activitdfii, ca bazi a raportdrilor financiar-contabile.
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(6.4)

fn cazul in care conducerea Societdyii identificd riscuri ridicate st incertitudini majore
privind continuitatea activitiii, aceasta are obligatia si responsabilitatea de a aproba
un set de politici contabile ce au in vedere aceste riscuri si incertitudini si de a intocmi
situafiile financiare individuale plecind de Ia premisa nerespectdrii principiului
continuitatii activitagii.

VII.  RESPONSABILITATEA AUDITORULUI

(7.1)

In timpul unei misiuni de audit in conformitate cu [SA, auditorul financiar
independent utilizeazd rafionamentul profesional si este obligat sd mentina pe ot
parcursul acesteia scepticismul profesional, respectiv

* Trebuie s identifice §i evalueze riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare, cauzata fie de frauda, fie de eroarec, $i s proiecteze $i aplice proceduri
de audit ca réspuns la respectivele riscuri, respectiv sa obtina probe suficiente si
adecvate pentru a-si fundamenta opinia de audit.

¢+ Trcbuie sa inteleagd controlul intern relevant pentru audit, in vederea alegerii
procedurilor de lucru cele mai adecvate circumstantelor, dar nu are obligatia si nu
este scopul misiunii sale de a exprima o opinic asupra eficacitatii controlului intern
al entitadtii auditate.

¢« Evalueazd gradul de adecvarc al politicilor contabile utilizate i caracterul
rezonabil al estimérilor contabile si al prezentdrilor de informatii financiar-
contabile in situagiile financiare Tntocmite si- prezentate de citre conducerca
entitdtii.

* Comunicd persoanclor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte,
planificarea si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari,
inclusiv orice deficiente ale controlului intern pe care le identificd pe parcursul
misiunii.

* Trebuic si formuleze o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de
catre conducere a contabilitatii pe baza continuititii activitdfii si sa determine, pe
baza probelor de audit obfinute, daca existd o incertitudine semnificativi cu privire
la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea entitafii auditate de a-si continua activitatea.

« In cazul n care auditorul financiar concluzioncazd ci existi o incertitudine
semnificativ, privind continuitatea activitatii trebuie sa atragd atentia in raportul
sdu asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentdri sunt neadecvate, si modifice opinia.

+  Concluziile privind respectarea principiului continuitdii activitatii se bazcaza pe
probele de audit obtinute pana la data raportului Insa cu toate acestea, evenimente
sau condifii viitoare pot face ca entitatea auditati sa nu isi mai desfisoare
activitatea in baza principiului continuitatii activitaii.
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VIIL

(7.2)

Responsabilitatea noastrd (Auditorul) a fost sa respectim cele mentionate la punctul
(6.1) de mai sus si sd exprimdm o opinie asupra situafiilor financiare individuale
intocmite de Societate, pe baza auditului efectuat.

Raport cu privire Ia alte cerinte legale si de reglementare

RAPORTUL ADMINISTRATORILOR

8.1

(8.2)

(8.4)

(8.5)

Raportul administratorilor prezentat in anexa, denumit "Raport anual STK Emergent
pentru exercitiul financiar 2016 conform Anexei 32 din Regulamentul CNVM
nr.1/20067, contindnd 14 pagini, nu face parte din situariile financiare individuale
chiar dacd a fost fnaintat/prezentat Impreund cu acestea, iar opinia noastrd asupra
situafiilor financiare individuale nu acopera $i acest raport,

Responsabilitatea noastrd (Auditorul) conform celor previzute la art. 14 din Anexa |
la N ASK 3972015 (art. 8 51 9), este sa studiem Raportul administratorilor, si apreciem
dacd existd neconcordante semnificative Intre acesta si situatiile financiare
individuale. dacd acesta include, informatiile cerute de aceste reglementiri legale si
dacd, 1n baza cunostiniclor si intelegerii noastre dobandite in cursul misiunii de audit
cu privire la FFond i specificul activitatii acestuia, informatiile incluse in acest raport
sunt/nu sunt eronate (afectate) semnificativ.

In ceea ce priveste datele si informatiile financiar-contabile ce s¢ regiscsc si in
Raportul adminisiratorilor privind activitatea Fondului din anul 2016, noi (duditorul)
nu am identificat nici un aspect ce si ne determine sd punem la indoiald conformitatea
acestora cu cele din situatiile financiare individuale auditate.

Avind in vedere si cele precizate la punctul (8.3) de mai sus, Raporiul
administratorilor este Intocmit sub aspectul structurii (componentei) informatiilor ce
trebuie si le contind Tn conformitate cu cerinfele legale aplicabile. Administratorul
fiind responsabil pentru Intocmirea si prezentarea acestuia.

In baza cunostinfelor si infelegerii noastre dobandite pe parcursul misiunii de audit cu
privire la Fond §i la activitafile sale curente, inclusiv in ceea ce priveste mediul
cconomic in carc accstea se desfdsoard, nu am identificat alte informatii denaturate
semnificativ (eronate) ce s fi fost incluse in Raportd administratorilor, inclusiv in
ceea ce priveste corectitudinea, completitudinea si relevanta datelor si informatiilor pe
care acesta le include.
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IX. CERINTE SPECIFICE ALE LEGISLATIEI EUROPENE

(9.1) In conformitate cu cerinfele previazute de art. 10 “Raportul de audit” din
Regulamentul CE 537 / 2014 privind cerinte specifice referitoare la auditul statutar al
entititilor de interes public (R CE 337/2014), facem urmatoarele preciziri
o Noi am fost numiti de cétre Adunarca Generald a Actionarilor Societdrii prin
Hotardrea nr. 5/31.10.2016 pentru o perioada de 3 ani.

o Opinia noastra de audit, prezentatd la sectiunca ”I. Opinie” este in concordanta cu
raportul suplimentar Intocmit in conformitate cu prevederile art. 11 al R CLE 337/
2014.

s Nu am desfisurat activitati non-audit interzise de R CE 537 / 2014 si nici alte
servicii profesionale pentru Societate / IFond, indeplinind astfel cerintele legale
privind independenta, aplicabile activitatii auditorilor {inanciari.
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