Fondul Descliis de Investitii STK EUROPE Raport de audit financiar - 2016
administrat de STK FINANCIAL SAI s.a., Cluj-Napoca

NR: 2.29.2/27.04.2017

RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR INDEPENDENT
asupra situatiilor financiare individuale intocmite la 31.12.2016
de Fondul Deschis de Investitii STK EUROPE
administrat de STK FINANCIAL SAl s.a.

Catre.

Detindtorii de unitati de fond ai Fondului Deschis de Investifii STK EUROPE,

Actionarii STK FINANCIAL SAI s.a. in calitate de administrator al Fondului,

Autoritatea de Supraveghere Financiara

si

Ceilalii utilizatori legali ai informatiilor din situatiile financiare individuale si prezentul Raport

Raport cu privire la situatiile financiare individuale
I OPINIE

(1.1)  Am auditat siruatiile financiare individuale ale Fondului Deschis de Investitii STK
EUROPE (FFondul), inregistrat la Autoritatea de Supraveghere Financiard (ASF) sub
nr. CSCO6FDIR/120004 / 26.09.2013, intocmite de conducerca STK FINANCIAL
SAl s.a. (Societatea / Adminisiratorul), cu sediul social in municipiul Cluj-Napoca.
str. Heltal Gaspar, nr. 29, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub numarul
112/2600/2005, cod unic de inregistrare 17772595, in calitate de administrator al
Fondului, situatii intocmite pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2016 si
ancxate prezentului, compuse din
e situafia pozifiei financiare
* situatia rezultatului global
e situafia modificarii capitalurilor proprii
* situatia fluxurilor de trezorerie
* notele (explicative) si politicile contabile.

(1.2)  Valorile de referintd la 31.12.2016 privind situafiile financiare individuale sus
mentionate, sunt

* total active 2.934.036 lei

* total capitaluri atribuibile defindtorilor de unitati de fond 2.918.622 lei

* total venituri 816.374 lei

* rezultatul exercitiului (profit) 488.636 lei

* rezultatul global aferent perioadei 488.636 lei
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(1.3) In opinia noastrdi, situatiile financiare individuale ale Fondului Deschis de
Investitii STK EUROPE pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2016,
ancxate prezentului, prezinti corect (fidel), sub toate aspectele semnificative,
pozitia financiari si modificiirile acesteia, rezultatul global (performanta),
fluxurile de trezorerie precum si alte informatii din Notele explicative (politicile
contabile), in conformitate cu cerintele cadrului general de raportare financiar-
contabilid (IFRS/IAS) asa cum cste acesta definit la punctul (2.10) de mai jos.

[ REFERINTE  PRIVIND  MISIUNEA DE  AUDIT §I NORMELE LEGALE
(STANDARDELE) APLICABILE

(2.1)  Un audit financiar consta in

o efectuarea de proceduri si teste, in vederea obtinerii probelor de audit care sa
susfind sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare si sa permita
Auditorului sé-gi fundamenteze opinia;

s cvaluarca riscului ca situatiile financiare si prezinte denaturdri semnificative din
cauza unor fraude sau erori privind atdt Intocmirea lor cat si prezentarea corecti
(fideld) de catre acestea a operafiunilor §i tranzactiilor efectuate, prin analiza
(testarea) relevantei sistemului de control intern In acest sens, dar fard a avea
scopul de a exprima o opinic cu privire la eficacitatea acestuia;

o evaluarea gradului de adecvare al politicilor contabile adoptate §i a caracterului
rezonabil al estimirilor contabile ficute de conducerea entitatii auditate pentru
intocmirea situatiilor financiare;

e evaluarea prezentdrii in ansamblu a situatiilor financiare.

(2.2) Obiectivul uneci misiuni de audit financiar este de a da o asigurare rezonabild prin
reducerea riscurilor privind derularea acesteia la un nivel acceptabil de scizut, astfc!
incat probele colectate sd poatd reprezenta o bazé a concluziilor (opiniet) auditorului
si, In acest fel si sporeasca gradul de incredere al utilizatorilor raportului de audit §i ai
situatiilor financiare auditate, In calitatea si confinutul acestora.

(2.3) Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garaniic a
faptului ¢d un audit desfasurat in conformitate cu [SA-urile va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativa, daca aceasta exista.

(2.4)  Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare $i sunt considerate semnificative
daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ¢ acestea, individual sau cumulat, vor
influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate pe baza informaiiilor din
situatiile financiare si/sau din raportul auditorului financiar independent.

(2.5) Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnilicative cauzata de fraudd este ma
ridicat decit cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzatd de croare,
deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, omisiuni intentionate, documente
si declaratii false, evitarea sistemelor de controlul intern ete.
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1.

(2.0)

(2.9)

(2.10)

BAZIL:

(3.1)

Misiunca noastra  ECULDA s, Cluj-Napoca (Auditorul) privind efectuarea
auditului sitwajiilor financiare individuale a fost anagajata in baza contractului de
prestdri servicii nr. 2.99.2/31.10.2016, prin care am fost numiti in calitate de auditor
financiar independent pentru auditarea situatiilor financiare ale Fondului,

Auditul nostru a fost planificat si efectuat in conformitate cu Standardele
Internajionale de Audit (ISA), elaborate de Federatia Internationala a Contabililor
(IFAC) si adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania (CAFR), respectiv
cu celelalte cerinte legale $i norme profesionale aplicabile in Romania si/sau in
Uniunca Europeand, care stabilese si responsabilitatile noastre (duditorul), asa cum
sunt ele descrise in sectiunea ”VI. Responsabilitatea auditorului” din prezentul Raporr.

Standardele ISA precum si celelalte reglementiri legale incidente cer ca auditorul si
respecte Codul Etic al IFAC si ca misiunea de audit si fie astfel planificatd si efectuata
incal sa-1 permitd acestuia ob{inerea unci asigurari rezonabile ¢ situatiile financiare nu
confin denaturari semnificative sau, dacd este cazul, ¢i sunt afectate de astfel de
denaturdri (erori) urmand ca raportul acestuia si fie intocmit, respectiv opinia sa sa fic
formulata, in consecinta.

Noi (duditorul) suntem independenti fafi de Socierate si Fond, in conformitaie cu
cerinjele de eticd profesionald relevante pentru auditarea situatiilor financiare ale unei
entitdfi din Romdnia, indeplindnd de asemenea si celelalte cerinfe/responsabilita(i
referitoare la conduita etica, inclusiv in ceea ce priveste neprestarea altor servicii
profesionale decét cele de audit pentru acestea.

Situafiile financiare individuale ale Fondului au fost intocmite avandu-se in vedere

reglementdrile legale aplicabile in Roménia (cadrul general de raportare Sfinanciar-

contabild), respectiv

o legea contabilitdfii nr. 82/1991, republicatd, cu modificarile i completarile
ulterioare (L 82/1991),

¢ Norma Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 39 / 2015 pentru aprobarea
Reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aplicabile entitdfilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investifiilor
Financiare (N ASF 39/20135);

¢ Celelalte reglementéri legale si / sau standarde profesionale aplicabile.

LI: OPINILL

Avand in vedere cele mentionate la sectiunea 1. Referinfe privind misiunea de audit
st normele legale (standardele) aplicabile”, ”IV. Aspecte cheie de audit” §1 sectiunea
"VI. Responsabilititile auditorului” precum si rezultatele activitatii  noastre
(Auditorul), probele de audit objinute pe parcursul misiunii, ca urmare a aplicarii
standardelor profesionale, a testelor si procedurilor specifice, consideram ca sunt
suficiente si adecvate pentru a {undamenta opinia noastra privind situayiile financicre
individuale.

ECULDA s.r.1.
Str. Al. Vaida Voevod. Nr. 2, loc. Cluj-Napoca, jud. Cluj VY )
RO 17696242 "y [c
Tel: 0040.264.419284, Fax: 0040.264. 411729 L{/éé T/
SERVICII PROFESIONALE /i /

Audit financiar, Contabilitate b /



Fondul Deschis de Investitii STK EUROPE

Raport de audit financiar - 2016

administrat de STK FINANCIAL SAl s.a., Cluj-Napoca

V.

ASPECTE CHEIE DE AUDIT

(4.1)

(4.2)

(4.3)

(4.4)

(4.5)

(4.6)

4.7

Aspectele cheie de audit sunt accle aspecte care, potrivit rationamentelor noastre

profesionale, au avut semnificafia cea mai importantd pentru auditul situagiilor

financiare individuale ale perioadei curente, respectiv au necesitat o alentic
semnificativa a Auditoru/ui in timpul misiunii.

Concluziile noastre sunt rezultatul procedurilor efectuate in scopul fundamentarii
opiniei (de audit) asupra situaiilor financiare considerate ca Intreg $i ca urmare prin
prezentarea in aceastd secfiune a unor aspecte cheic ale auditului efectuat. nu
exprimam 1n nici un fel o altd opinie sau opinii separate privind componente ale
situatiilor financiare individuale.

Am identificat unele aspecte cheie de audit care se referd la operatiunile i tranzactiile
efectuate pe parcursul exercifiului financiar incheiat la 31.12.2016, respectiv la modul
in care acestea s-au reflectat in situatiile financiare individuale potrivit celor de mai
jos.

Recunoasterea rezultatelor aferente tranzactiilor

Risc

Fondul recunoaste castigurile sau picrderile aterente tranzactiilor efectuate in contul
de profit sau pierdere, recunoscind de asemenca si modificirile de valoare aferente
titlurilor detinute (instrumente {inanciare) care determind valoarea justd a acestora.

Datoritd faptului cd aceste céstiguri/pierderi, respectiv venituri/cheltuicli detin o
pondere semnificativa in totalul contului de rezultate global, am acordat o atentic
speciald modului de abordare a acestei sectiuni de audit.

Proceduri aplicate

Noi am extins numarul situatiilor in care am verificat corectitudinea calculelor legate
de costul mediu al valorilor mobiliare si de corectitudinea determindrii {recunoasgterii}
si inregisudrii cheltuielilor / veniturilor si respectiv. am probat ca atare (prin
esantionare) aceste operatiuni.

Constatdri

In urma verificirilor efectuate, am constatat faptul ¢i atdt calculele efectuate cit s
politicile contabile aplicate privind datele si informatiile din conturile dc
venituri/cheltuieli (cAstiguri sau picrderi din instrumente financiar, diferente de curs
valutar), precum si evaluarea instrumentelor financiare, sunt corecte si adecvate.
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Fondul Descliis de Tnvestitii STK EUROPE Raport de audit financiar - 2016
administrat de STK FINANCIAL SAl s.a., Cluj-Napoca

V. RESPONSABILITATEA CONDUCERII

(5.1)  Conducerea Societdii este responsabild de
° intocmirea §i prezentarea corectd (fideld) a tranzactiilor si operatiunilor efectuate.
in sitayiile financiare individuale, in conformitate cu cadrul general de raportare
Jinanciar-contabild aplicabil;
° conceperea, implementarea $i mentinerea unui control intern relevant (eficace)
pentru intocmirea  situafiilor financiare, astfel Tncdt acestea si nu con{ina
denaturdri semnificative datorate fraudei sau erorii.

(5.2)  Persoanele insidrcinate cu guvernanta (Consiliul de Administratie, Comitetul de Audit)
au responsabilitatea pentru supravegherea procesului de raportare financiard a
Fondului.

—
N
W)
~—

La intocmirea situafiilor financiare individuale, Conducerca Societdtii  are
responsabilitatea evaludrii capacitifii Fondului de a continua activitatea si de a aplica
principiul contabil al continuita{ii activitaii, ca bazi a raportarilor {inanciar-contabile.

(54) In cazul in care conducerea Sociefdii identificd riscuri ridicate si incertitudini majore
privind continuitatea activitiii, accasta are obligaia i responsabilitatea de a aproba
un set de politici contabile ce an In vedere aceste riscuri si incertitudini si de a intoemi
situafiile financiare individuale plecind de la premisa nerespectarii principiului
continuitafii activitayii.

VI RESPONSABILITATEA AUDITORULUI
(6.1) In timpul unei misiuni de audit n conformitate cu ISA, auditorul financiar
independent utilizeazd rationamentul profesional si este obligat sd men{ind pe tot
parcursul acesleia scepticismul profesional, respectiv

¢« Trebuie sd identifice si evalueze riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare, cauzatd fie de frauda, fie de eroare. $i s proiccteze si aplice proceduri
de audit ca raspuns la respectivele riscurd, respectiv si obtind probe suficiente si
adecvate pentru a-si fundamenta opinia de audit.

¢ Trebuie sa intelecagd controlul intern relevant pentru audit, in vederea alegerii
procedurilor de lucru cele mai adecvate circumstantelor, dar nu are obligafia si nu
este scopul misiunii sale de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern
al entitatii auditate.

* Evalueazd gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate st caracterul
rezonabil al estimarilor contabile si al prezentirilor de informa(ii financiar-
contabile in situatiile financiare intocmite si prezentate de catre conduceren
entitdfii,

» Comunica persoanclor responsabile  cu guvernanfa, printre alte aspecie,
planificarea si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari,
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(6.2)

inclusiv orice deficiente ale controlului intern pe care le identifica pe parcursul
misiunii.

s Trebuie sa formuleze o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de
catre conducere a contabilitatii pe baza continuitaii activitaiii st sd determine, pe
baza probelor de audit obfinute, daci exista o incertitudine semnificativa cu privire
la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea entitatii auditate de a-si continua activitatea.

e In cazul in care auditorul financiar concluzioncazi ci existd o incertitudine
semnificativa, privind continuitatea activitayii trebuie si atragd atentia in raportul
sdu asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentari sunt neadecvate, si modifice opinia.

* Concluziile privind respectarea principiului continuitatii activitagii se bazeaza pe
probele de audit obtinute pana la data raportului insa cu toate acestea, cvenimente
sau condifii viitoare pot face ca entitatea auditatd s nu isi mai desfisoarc
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

Responsabilitatea noastra (duditorul) a fost si respectam cele mentionate la punctul
(6.1) de mai sus si sd exprimdm o opinie asupra situaiilor financiare individuaic
intocmite de Societare, pe baza auditului efectuat.

Raport cu privire la alte cerinte legale si de reglementare

RAPORTUL ADMINISTRATORILOR

(7.1)

(7.2)

Raportul administratorilor prezentat in anexa, denumit “FDI STK Europe - Raport de
administrarc la 31.12.2016”, con(inand 5 pagini, nu face parte din situatiile financiare
individuale chiar daca a fost Inaintat/prezentat impreuni cu acestea, iar opinia noastri
asupra situafiilor financiare individuale nu acoperd si acest raport.

Responsabilitatea noastra (Auditorul) conform celor prevazute la art. 14 din Anexa |
la N ASF 39/2015 (art. 8 s 9), este sd studiem Raportul administratorilor, si apreciem
daca existd neconcordanie semnificative intre acesta i situatiile  financiare
individuale, dacd acesta include, informatiile cerute de aceste reglementari legale si
dacd, in baza cunostingelor si infelegerii noastre dobéndite in cursul misiunii de audit
cu privire la Fond si speciticul activitdfii acestuia, informatiile incluse in acest raport
sunt/nu sunt eronate (afectate) semnificativ.

in ceea ce priveste datele si informagiile financiar-contabile ce se regisese sioin
Raportul administratorilor privind activitatea Foncului din anul 2016, noi (Auditorul)
nu am identificat nici un aspect ce si ne determine sa punem la indoiala conformitatea
acestora cu cele din situayiile financiare individuale auditate.
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(7.4)

(7.5

Avand in vedere s§i cele precizate la punctul (7.3) de mai sus, Raportu
adminisiratorilor este Tntoemit sub aspectul structurii (componeniei) informatiilor ce
trebuie sa le contind in conformitate cu cerinfele legale aplicabile, Administraiorl
fiind responsabil pentru intocmirea i prezentarea acestuia, inclusiv in ceea ce priveste
corectitudinea, completitudinea si relevanta datelor si informatiilor pe care acesta l¢
mclude.

in baza cunostinelor i infelegerii noastre dobéndite pe parcursul misiunii de audit cu
privire la Fond si la activitfile sale curente, inclusiv in ceea ce priveste mediul
economic in carc acestea se desfagoard, nu am identificat informatii denaturate
semnificativ (eronate) ce s fi fost incluse in Raportul administratorilor.

VL CERINTE SPECIFICE ALE LEGISLATIEI EUROPENE

(8.1) In conformitate cu cerintele prevazute de art. 10 “Raportul de audit” din
Regulamentul CE 537 / 2014 privind cerine specifice referitoare la auditul statutar al
entitdfilor de interes public (R C£ 537/2014), facem urmitoarele precizari
¢ Noi am fost numiti de catre Adunarea Generald a Actionarilor Societdrii prin

Hotdrarea nr. 5/31.10.2016 pentru o perioadi de 3 ani.

¢ Opinia noastrd de audit, prezentatd la sectiunea 1. Opinie” este in concordanta cu
raportul suplimentar intocmit in conformitate cu prevederile art. 11 al B CF 3537 .
2014,

° Nu am desfasurat activitali non-audit interzise de R CF£ 537 / 2014 si nici ale
servicii profesionale pentru Societate / Fond, indeplinind astfel cerintele legale
privind independenta, aplicabile activititii auditorilor financiari.
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