STK FINANCIAL SAI SA
Cluj-Napoca, Heltai Gaspar 29
C.U.l.; 17772595

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
pentru exercitiul financiar incheifat la 31 decembrie 2016

RON (lei)
RON (lei) 2015 2016
Active non curente 576,624 805,792
Imobilizari necorporale 2,961 377
Imobilizari corporale 569,717 801,470
Investitii financiare disponibile pentru vanzare 3,945 3,045
Active curente 1,742,891 1,698,011
Investitii financiare detinute pentru tranzactionare 1,277,039 1,239,937
Creante comerciale si alte creante+garantii 235,609 218,215
Cheltuieli in avans 3,093 6,705
Disponibilitati banesti si echivalente ale acestora 227,149 133,153
Creante privind impozitul amanat 0 0
TOTAL ACTIVE 2,319,515 2,403,802
Capital social 913,724 913,724
Rezerve legale 182,745 182,745
Rezultat reportat din trecere la IFRS 39,892 39,892
Rezultat reportat 543,191 619,251
Total profit al perioadei 304,492 385,323
Total capital propriu 1,984,043 2,110,935
Datorii pe termen lung
Datorii fata de banci, credite bancare pe termen lung 165,339 75,990
Datorii privind impozitul amanat 0 0
Datorii pe termen scurt 180,132 216,877
Datorii fata de banci ce urmeaza sa fie achitate in mai putin de 1 an 91,044 84781
Sume datorate clientilor (disponibilitatile clientilor)
Datorii comerciale 38,629 24,083
Alte datorii 50,459 108,013
Total datorii 335,471 292,867
TOTAL PASIVE (capitaluri proprii si datorii) 2,319,515 2,403,802

ADMINISTRATOR
Pascu Nicolae

Intocmit,

Oprean Vigtor-Bogdan

P



SC STK FINANCIAL S.A.l. S.A.
Cluj-Napoca, Heltai Gaspar 29
CUl 17772595

SITUATIA CONTULUI DE PROFIT SAU PIERDERE SI ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL.
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

RON (lei) RON (lei)
2015 2016
Venituri din comisioane 1,764,262 1,842,594
Alte venituri din exploatare 360 532.08
Venituri exploatare total 1,764,622 1,843,126
Cheltuieli cu materii prime, materiale 22,560 32,843
Cheltuieli cu energia si apa 27,685 27,168
Cheltuieli cu personalul 577,119 567,551
Cheltuieli cu impozite si taxe 58,5665 99,708
Alte cheltuieli 899,626 545,698
Cheltuieli cu despagubiri, donatii si activele cedate 1,000 1,000
Ajustari de valoare ale activelor necorporale si corporale 22,949 45,861
Ajustari de valoare aferente activelor curente 36,775
Cheltuieli exploatare total 1,609,504 1,356,604
Rezultatul activitatilor de exploatare 155,118 486,523
Venituri financiare 234,823 296,271
Venituri din actiuni primite cu titlu gratuit
Venituri din dividende 74,010
Venituri nete din dif. de curs (765-665) 3,444 -596
Venituri din dobanzi 9,007 51
_Castig net /(Pierdere ne.ta)ldiln reevaluarea activelor financiare la valoarea 155,251 206.816
Justa prin contul de profit si pierdere (7622)
Venituri din investiii financiare cedate
Cheltuieli financiare 115,175 339,896
Cheltuieli privind dobanzile 8,300.0 5,978
Pierderi din investitii financiare cedate
Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si inv.financiare detinute ca
active circulante
Pierderi aferente activelor si datoriilor evaluate la valoare justa 6611 106,875.0 333,918
Cheltuieli din ajustari si pierdere de valoare active financiare 686
Venituri din ajustari si pierdere de valoare active financiare 786 136,800
Rezultat financiar 119,648 -43,624
Venituri totale 2,136,245 2,139,398
Cheltuieli totale 1,724,679 1,696,499
Profit inainte de impozitare 411,566 442,898
Impozit pe profit 67,182 87,575
Profit net al exercitiului financiar 344,384 355,323
Alte elemente ale rezultatului global
Modificarea neta a activelor financiare disponibile pt vanzare 0.00
Total rezultat global aferent perioadei 344,384 365,323
Rezultat pe actiune 344,384 355,323
De baza 0.38 0.39

Actiuni emise : 913,724

ADMINISTRATOR "
Pascu Nicolae

Intocmit,




teyun eprdwers

BINJRUWOY Daans RINJBUWIDYG

WSog-10101 A Uvaid(y u@mﬂwr& D@_m%m spouwnuaxd 1s opowmy

“rooyuy UOLVILSININGY
VE6°01I'T 0 869°6SV°T 6859857 |EV0786'] iidoad pinjended [ero,
0 0 0 0 0 mnugoid eareziredoy
1011Gop P[OS
TTesse LTV ¥91°C 8STSITT fl6vv0¢ 101Ipa1d PlOS
“IRIOURULJ IN|TIIOIOXS [NIRI[NZOY
103192p Plos
768°6€ 0 0 0 768°6¢ 101Ip3Id PIO§
‘YA © e3Rp BULLId
nipuad evoreydope ulp puesoid jepodes [mieynzey
0 0 1031qop PIOS
1ST°619 0 1LT°S6T [€€°12€ 161°Cy¢ 101Ipald p[o§
"BILISAOOBAU BAIapILLd NBS
teziredaisu [nyoid pueluozaidar jenoder [mmynzoy
SyLT8I 0 0 0 S¥L 781 2[e59] oAloZY
0 0 0 0 21BN[BAQDI UIP 9AIZY
vTLE16 0 0 0 vTLCl6 SLIOSQUS [elde))

S 14 € [ [ v
Jo)SuR.A] YR Jojsues] XN opeorsad
ropeoitad [nisagys vy pjog [HER ulp ‘reio], uLig utp ‘[eyo L | imndasw niidosd mynjendes (e yuswopy
RERTSE] L19]53.47) ] p[os

91071 1€ ¥ nuadoxd mynpzjides JopigoyIpow erjenjig

SG0Z'0L'SO/LELZ “IWATN'D "2eQ

Z86165-¥9Z0 "[oL ‘N[ "pnr ‘gz iedses 1ejjay ‘eooden-[nio

YS IVS TVIONWYNIZ MLS




STK FINANCIAL SAI SA

Cluj-Napoca, Heltai Gaspar 29, Jud. Cluj, Tel. 0264-591982

Dec. C.N.V.M.: 2731/05.10.2005

Situatia fluxurilor de trezorerie la 31.12.2016

. - : Exercitiul financiar
Denumirea indicatorului .
Precedent Incheiat
Incasari de la clienti 1,778,489 1,822,486
Plati catre furnizori si angajati (1,584,122) (1,748,463)
Dobanzi platite (8,300) (5,978)
Impozit pe profit platit (84,559) (80,069)
Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor
TREZORERIE NETA DIN ACTIVITATI DE
EXPLOATARE 101,508 (12,024)
Plati pentru achizitionarea de actiuni - 785
Plati in pentru achizitionarea imobilizari corporale
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale
Dobanzi incasate 2,131 1,183
Dividende incasate 74,010 -
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE
INVESTITII 76,741 1,986
Incasari din emisiunea de actiuni
Incasari/Plati din imprumuturi pe termen lung (82,965) (83,837)
Plata datoriilor aferente leasingului financiar
Dividende platite
TREZORERIE NETA DIN ACTIVITATI DE
FINANTARE (82,965) (83,837)
CRESTEREA NETA A TREZORERIEI S|
ECHIVALENTELOR DE TREZORERIE 94,583 (93,923)
TREZORERIE S| ECHIVALENTE DE
TREZORERIE LA INCEPUTUL PERIOADE]I Foeet <<l (148
TREZORERIE S| ECHIVALENTE DE
2
TREZORERIE LA SFARSITUL PERIOADE] Seld i 15388
94,521 (93,923)
ADMINISTRATOR, intocmit, '
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NOTE EXPLICATIVE

1.Entitatea care raporteazd

- Denumire societate: STK FINANCIAL S AL S.A

- Sediu social: Cluj-Napoca, Str. Heltai Gaspar 29

- Telefon, fax: 0264-591 982

- Numar inregistrare O.R.C. Cluj: J12/2600/2006

- Cod Unic de Inregistrare: RO17772595

- Forma juridica: societate pe actiuni cu capital integral privat

- Obiect principal de activitate: Alte intermedieri financiare n.c.a.
- Cod CAEN: 6499

- Capital social: 913.724 RON

- Tara de origine: Romania

- Proportia dintre activitatea curentd si cea extraordinard este de 100:1

STK FINANCIAL SAI SA a fost autorizatd ca societate de administrare a investitiilor prin
decizia C.N.V.M. (nr. 2731 din 5 octombrie 2005 si este inscrisa in Registrul A.S.F. sub nr.
PIROSSAIR/120017.

STK Financial SAI poate desfisura urmatoarele activitai:

_ administrarea O.P.C.V.M. stabilite in Romania sau in alt stat membru.;

- pe langa administrarea O.P.C.V.M. mentionatd, societatea poate administra, sub conditia
autorizarii A.S.F., si alte organisme de plasament colectiv, denumite A.0.P.C., pentru carc
acecasta este subiect al supravegherii prudentiale.

S-au intocmit Situatiile financiare pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2016 n baza
Instructiunii nr. 1/2017 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de catre
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard —
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, precum si pentru modificarea Instructiunii
A.S.F. nr.1/2016 privind intocmirea si depunerea situagiei financiare anuale si a raportdrii anuale
de citre entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Pinanciard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare respectiv Instructiunea nr. 1720106
privind intocmirea si depunerea situatiei financiare anuale si a raportarii anuale de cétre entitatile
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard — Sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea [,
nr.230 din 29 martie 2016.

2. Bazele intocmirii
2.1. Declaratic de conformitate
Situatiile financiare anuale la 31.12.2016 au fost intocmite in conformitate cu Standardele

Internationale de Raportare Financiard (IFRS).
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Raportul Administratorilor a fost aprobat in sedinta Consiliului de Administratic al STK
Financial SAI SA din data de 12 mai 2017, iar Situatiile financiare au fost aprobate de Adunarea
Generald a Actionarilor care a avut loc la aceeasi dati.

2.2 Bazele evaluirii

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza valorii juste, dupa cum urmeaza :

a) activele financiare definute in scopul tranzactiondrii sunt evaluate la valoarea justa;

b) activele financiare disponibile pentru vanzare care nu sunt cotate la Bursa de Valori Bucuresti
sau alte piete reglementate, activele financiare necotate, sunt reprezentate de investitii in titluri
de capital la societatea STK Properties S.A., Emergent Real Estate S.A. si Fondul de
Compensare al Investitorilor. Acestea au fost evaluate la cea mai mica valoare dintre costul de
achizitie si valoarea lor contabila (valoare justa, in cazul lor, nefiind tranzactionate).

Activele imobilizate corporale sunt inregistrate la cost minus valoarea amortizata.

2.3 Moneda functionald si de prezentare

Situatiile financiare sunt prezentate in lei (ron), aceasta fiind si moneda functionala a societatii.
Toate informatiile financiare sunt prezentate in lei (ron), rotunjite la cea mai apropiata unitate,
daca nu se specifica altfel. Creantele si datoriile exprimate in alte valute sunt reevaluate la cursul
BNR publicat in ultima zi lucrdtoare a anului 2016.

3. Politici contabile semnificative
Politicile contabile prezentate mai jos au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele
prezentate in aceste situatii financiare:

Politicile contabile utilizate de entitatea raportoare au fost implementate in acord cu Instructiunea
nr. 1/2016 privind intocmirea si depunerea situatiei financiare anuale si a raportirii anuale de
citre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiard — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si conform cu Norma nr.39/2015
pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

In partile care urmeaza sunt prezentate in cadrul informatiilor aferente fiecarui post de descriere
a Pozigiei financiare ori Modificare a acesteia, aspectele relevante particulare entititii raportoare
privind politicile contabile si metodele de evaluare utilizate.

Entitatea raportoare nu utilizeaza in avans prevederile IFRS 9 emis in 2014 si care urmeaza sa s

intre Tn vigoare in 2018. In schimb, utilizeaza prevederile IAS 39 in vigoare la momentul emiterii
Raportérilor financiare.
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Situatia pozitici financiare
Imobilizdri corporale

Elementele incluse in imobilizéri corporale sunt evaluate la data recunoasterii la cost, iar ulterior
la valoarea reevaluatd minus amortizarea cumulata si pierderile din depreciere cumulate.
Amortizarea este recunoscutd in contul de profit sau pierdere utilizind metoda liniard pentru
durata de viata utild estimata pentru fiecare componentd a unei imobilizari corporale.

Imobilizirile corporale sunt clasificate de cétre societate in urmatoarele clase de active, avand
alaturate duratele utile de viatd pe baza carora se calculeaz amortizarea:

constructii 40 ani;

instalatii tehnice si masini 2-10 ani; cu 5 ani valoare medie totald;

mijloace de transport 5 ani;

alte instalatii, utilaje si mobilier 3-10 ani; cu 5 ani valoare medie totala.

Toate activele corporale sunt inregistrate la cost minus valoarea amortizata.

1

1

1

1

Ajustiri de valoare

) Valoare bruta (amortiziri si ajustiri pentru depreciere
Denumirea sau pierdere de valoare)
clementului Ll— Valoare
de Sold 1a Sold Ia Sold la | . AT . o | Soldla neti
imobilizare inceputul . . Cedir, - | ¢papsitul inceputul m egistrate | Reduceri sfargitul
| Cresteri [ transferur si i .. .| incursul sau P ;
exereitiului . o Lexercitiulud | exercitiului e - .| exercitiului
financiar alte reduceri fnanciar fi i LT exercitiului reludri 4 :
manciar manciar manciar financiar fllull]('l‘dl' -
0 I 2 3 4=1+2-3 S 6 7 8§ = 5+6-7 9 = 4-8
I ilizari . . o
mobilizart 72.747 370 0 73017 | 69.785 2.954 0 377
necorporale
Terenuri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Constructii 538.000 42.948 0 | 580.948 11.488 11.868 0 23.356 557.591
Instalagii
tchnice si 140.583 | 231.712 0| 372295 | 139.191 23.708 0 162.900 209.395
masini
Alte
instalatii, 4 o, R o o s tiofs G
w5 78.669 0 0 78.669 36.856 7.330 0 44,187 34,482
mobilier i

Clasificarea activelor financiare

Active financiare definute pentru vanzare

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt active financiare nederivate care sunt
desemnate ca disponibile pentru vanzare si care nu sunt clasificate in niciuna dintre categoriile:
imprumuturi si creante, investitii financiare pastrate pana la scadenta, nici active financiare la
valoare justd prin profit sau pierdere.

Aceastd categorie include titlurile detinute la entitati necotate si unde nu exista o intentie de
vanzare imediatd (STK Properties SA, Emergent Real Estate SA si FCI) evaluate la valoarea
justd (avand in vedere ca titlurile nu sunt cotate, aceasta este reprezentata de valoarea lor
contabila la data bilantuluti).
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Conform TAS 39, diferenta (pozitiva si negativa) dintre valoarea de piatd si valoarea contabila a
titlurilor de plasament este recunoscuta in mod direct in capitalurile proprii, pAnd in momentul
vanzdrii, Incasirii sau disponibilizarii printr-o altd modalitate a activului financiar sau pani in
momentul in care activul financiar este considerat ca fiind depreciat, moment in care céstigu!l sau
pierderea cumulatd recunoscutd anterior in capital trebuie sa fie inclusa in profitul net sau
pierderea netd aferenta perioadei.

Atunci cdnd o investitie este derecunoscuta, castigul sau pierderea acumulatd n alte elemente ale
rezultatului global, este transferatd in contul de profit sau pierdere.

Active financiare disponibile pentru tranzactionare

Un activ financiar este clasificat la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere daca este
clasificat ca detinut pentru tranzactionare sau daca este desemnat astfel la recunoasterea initiala.
Activele financiare sunt desemnate ca fiind evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau
pierdere daca societatea gestioneazd aceste investitii i ia decizii de cumpérare sau de véanzare pe
baza valorii juste Tn conformitate cu strategia de investitie si de gestionare a riscului. La
recunoasterea initiald, costurile de tranzactionare atribuibile sunt recunoscute in contul de profit
sau pierdere Tn momentul In care sunt suportate.

Instrtumentele financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere sunt evaluate la
valoarea justd iar modificarile ulterioare sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere.
Acestea sunt reprezentate de portofoliul tranzactionabil al societatii.

Prevederi comune pentru Active financiare detinute pentru tranzactionare si Active financiare
disponibile pentru vinzare

Descarcarea din gestiune a titlurilor, indiferent de clasificarea lor se face la costul mediu de
achizitie ponderat cu numarul de actiuni achizitionate, dupa fiecare tranzactie.

IFRS nu prevad in mod expres utilizarea unor conturi separate de diferente de valoare pentru
tithurile clasificate ca disponibile pentru vanzare. Contabil, se folosesc doua clase de conturi
pentru investitiile in Active financiare disponibile pentru vanzare (la valoare justd determinata pe
baza bilanturilor firmelor la care se detin actiuni) si respectiv Active financiare detinute pentru
tranzactionare la valoarea justa.

Descércarea din gestiune a diferentelor de evaluare aferente titlurilor disponibile pentru
tranzactionare vandute se face inmultind numarul de actiuni vandute cu diferenta de evaluare
medic pe actiune, recalculata dupd fiecare noua achizitie de actiuni, similar calculului costului
mediu al titlurilor,

Atunci cand societdtii i se atribuie actiuni gratuite care sunt cotate (fie ca urmare a incorporarii la
emitent a unor rezerve Tn capitalul social, fie ca urmare a acordarii de dividende sub forma de
actiuni gratuite), acestea nu determina nicio recunoastere, ci doar modificarca numarului de
actiuni detinute si implicit a costului mediu ponderat al acestora. Aceste recalculari vor modifica
cheltuiala inregistratd cu ocazia vanzarii, In sensul diminuérii acesteia.

Actiunile necotate sunt clasificate ca disponibile pentru vanzare si sunt inregistrate la valoaree
justa.

Valoarea justd se determina pe baza raportdrilor financiare prezentate de entitatile in care
societatea are detineri.
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Deprecierea activelor financiare

Un activ financiar care nu este contabilizat la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere
este testat la fiecare data de raportare pentru a determina daca exista dovezi obiective cu privire
la existenta unei deprecieri. Un activ financiar este considerat depreciat dacd existd dovezi
obiective care sd indice faptul c¢d@ ulterior recunoasterii initiale, a avut loc un eveniment care a
cauzat o pierdere, iar acest eveniment a avut un impact negativ asupra fluxurilor de trezorerie
viitoare preconizate ale activului, iar pierderea poate fi estimatd in mod credibil.

Dovezile obiective care indica faptul cd activele financiare (inclusiv instrumentele de capital)
sunt depreciate pot include neindeplinirea obligatiilor de plata de cétre un debitor, restructurarca
unei sume datorate societatii conform unor termeni pe care societatea in alte conditii nu i-ar
accepta, indicii cd un debitor sau un emitent va intra In faliment, disparitia unci piete active
pentru un instrument. In plus, pentru o investitie in instrumente de capital, o scadere
semnificativa si indelungatd sub cost a valorii sale juste, este o dovada obiectivi de depreciere.

Societatea detine un portofoliu de actiuni tranzactionabil evaluat la 1.239.937 lei conform
preturilor de inchidere listate la Bursa de Valori Bucuresti din 31.12.2016. Desi acest portofoliu
este tranzactionabil, nu s-au inregistrat tranzact{ii ale entitd{ii raportoare cu respectivele titluri
(unitdfi de fond STK Emergent simbol STK respectiv Constructii Bihor simbol COBJ) in
ultimele doua exercitii financiare si este iminenta reclasificarea acestora in detineri pe termen
lung, disponibile pentru vanzare. Evaluarea riscului de piatd asociat portofoliului este disponibil
in finalul partii 5. Prezentarea expunerilor la risc,

In cursul exercitiului financiar 2016 nu au existat tranzactii cu pértile afiliate.
Creante §i depozite

Creantele si depozitele sunt recunoscute initial la data la care au fost initiate. Creantele sunt
active financiare cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o pia(d activa. Asemenea
active sunt recunoscute initial la valoarea justd plus orice costuri de tranzactionare direct
atribuibile. Creantele societdtii sunt revizuite periodic, cele in valuta fiind reevaluate lunar la
cursul BNR din ultima zi a lunii.

B . Sold la sfarsitul exercitiului
Creante S
financiar s
“reange curente la valoare neti -
Cres nt‘L urente la v re ne 218215
total, din care:
Creante imobilizate-garantii 4006
Clienti si furnizori-debitori 158.010
Impozit pe profit/TVA 914
Debitori diversi 58.885
Cheltuieli in avans 6.705

Datorii
Societatea prezintd urmdtoarele datorii curente: datorii comerciale, valoarea acestora fiind

considerata justa (decontandu-se de obicei intr-o perioadd mai micd de 30 de zile), datorii din
decontarea tranzactiilor in cadrul pietei de capital cu termen de decontare in trei zile (nu e cazul
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la finele exercitiului financiar 2016) si datorii legate de beneficiile angajatilor si contributiile
aferente acestora.

Aceste datorii sunt recunoscute initial la valoarea justad plus orice costuri de tranzactionare direct
atribuibile, daca este cazul.

De asemenea, societatea are si un contract de credit, datorii evaluate lunar, la cursul BNR
actualizat, pentru o evidenta cat mai clard a datoriilor in valuta.

Principalele datorii ale entitagii sunt sintetizate dupd cum urmeaza:

Sold la stirsitul
Datorii exercitiului
financiar
Credite bancare, total 160.771
din care
de achitat intr-o perioadd mai micéd de 1 an 84.781
se vor achita intr-o perioadd mai mare de 1 an 75.990
Furnizori 24.083
Alte datorii Datorii cu personalul si asigurarile sociale 46.797
108.013 I pyividende de platit 55.869
lei, din care - - ~
Impozit pe profit 5.347

La finele exercitiului financiar 2016, entitatea raportoare are 12 angajafi.
Situatia rezultatului global
Venituri si cheltuieli din exploatare

Veniturile din exploatare sunt formate in principal din comisionul de administrare perceput
fondului administrat STK Emergent, iar cheltuielile aferente sunt cele legate de beneficiile
angajatilor (12 persoane angajate la finele exercifiului financiar 2016) care includ salariile si
contributiile aferente si restul cheltuielilor legate de desfasurarea activitatii (cu material
consumabile, cu chirii etc.). Cheltuielile aferente conducerii (Consiliul de Administrafic si
Conducerea Executivi) au fost de 84.423 lei in exercitiul financiar 2016.

Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile financiare pot cuprinde venituri din dobanzi aferente sumelor investite (inclusiv active
disponibile pentru vanzare), venituri din dividende (nu a fost cazul in cursul exercitiului financiar
curent), castiguri din vAnzarea activelor financiare detinute pentru tranzactionare, modificarile
valorii juste a activelor financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere,
dar si veniturile din diferentele de curs valutar aferente activelor si datoriilor exprimate in valuta
(cea mai mare parte dintre veniturile financiare, dar cu semnificatie redusé in total venituri).
Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere Tn baza contabilitatii de
angajamente, utilizdnd metoda dobanzii efective.

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care se

incaseazd dividendele.
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Cheltuielile financiare cuprind cheltuiala cu dobdnda aferentd Tmprumuturilor, modificdrile
valorii juste a activelor financiare recunoscute la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere,
pierderile din depreciere recunoscute aferente activelor financiare, cheltuielile din diferentele
curs, Tnregistrate lunar odatd cu reevaluarea activelor si datoriilor n valuta.

Pentru perioada comparativa, profitul este diferit in cele doua componente deoarece in bilant este
reflectat profitul conform RAS iar in contul de rezultate global profitul conform [IRS.
Societatea a trecut la aplicarea IFRS in mod efectiv la data de 01.01.2016 cu intocmire de situatii
conform RAS si IFRS pentru data de 31.12.2015.

Din profitul aferent anului 2016 se propune alocarea unui dividend brut in valoare de 0.35
lei/actiune.

4. Situatia fluxurilor de trezorerie 1a 31.12.2016

Fatd de exercitiul financiar precedent, activitétile de exploatare prezintda o evolutie similard, cu o
crestere mai pronuntatd a platilor pentru personal si furnizori fatd de cea a incasdarilor de la clienti
(acestea din urma provenind in principal din comisioane de administrare a fondului de investi{ii
STK Emergent).

Numerarul si echivalentele de numerar de la finele exercitiului financiar, cuprind solduri de
numerar si depozite overnight,

5. Prezentarea expunerilor la rise

IAS 32 si IAS 39 cer prezentarea expunerilor la risc, impactului acestora asupra fondurilor si
actiunile luate pentru reducerea lor :

Riscul de piafa este definit ca riscul de a Tnregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat,
ca rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb valutar.
Societatea ¢ expusd la urmétoarele categorii de risc de pia(a: riscul de pret - risc asociat variatici
pretului activelor financiare disponibile pentru tranzactionare si activelor financiare detinute
pentru vanzare. Societatea administreaza acest risc prin diversificarea investitiilor din portofoliu.
Activele financiare disponibile pentru tranzactionare existente in sold la finele exercitiului
[inanciar 2016, au avut o evolutie statornica cel putin in ultimele doua perioade de raportare
anuald, unul dintre ele (Constructii Bihor simbol COBJ) nemaifiind tranzactionat la BVB
incepand cu luna februarie, 2016. Este asadar iminentd reclasificarea acestora in detinute pentru
vénzare.

Pentru evaluarea riscului de piata se utilizeaza metodologia bazatd pe indicatorul sintetic de risc

si randament (ISRR) anualizat, ce exprimd volatilitatea prin utilizarca rentabilitatilor

saptdmanale anterioare aferente unei perioade din intervalul ultimilor 5 ani. Aceastd volatilitate
este calculatd si reconfiguratd saptdmanal dupa urmatoarea formula:
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_ m T = 3
o= J o > (R —R)

unde rentabilitdfile inregistrate corespund unui numér de T perioade independente
(T=260 sdptdmani) aferente unui interval de 1/m ani (m=52 sdptdmani), iar R reprezinta
rentabilitatea medie aritmetica pe parcursul perioadelor T}
Indicatorul ISRR se calculeazd pentru fiecare instrument din portofoliul Societdtii. De asemenea,
se calculeazd indicatorul ISRR anualizat pentru Intreg portofoliul conform formulei:

e . . . ’/v
o, = \/52 v, M, v,
unde:
v este indicatorul ISRR anualizat al portofoliului

"r este un vector cu | rand si n coloane, unde n este numdrul de instrumente detinute in
portofoliu, fiecare element al vectorului fiind reprezentat de produsul dintre indicatorul
ISRR a instrumentului respectiv si ponderea acestuia in portofoliul de actiuni

M ) " et e _ L R N .
» este matricea de corelare a rentabilitdtilor instumentelor detinute, avand n randuri si
n coloane, unde n este numarul de instrumente detinute in portofoliu

Cele doud active financiare existente in sold la finalul exercitiului financiar, Constructii Bihor
(simbol: COBJ) si STK Emergent (simbol: STK) nu au un istoric suficient de tranzactionare
pentru caleulul indicatorului ISRR, unul dintre ele (Constructii Bihor — simbol COBJ) neliind
tranzactionat la BVB din februarie 2016. In acest caz pentru calculul indicatorului ISRR se
foloseste ca proxy indicele BET. Valoarea indicatorului ISRR pentru fiecare dintre cele doud
active, cat si la nivel de SAI este de 14.28%.

31.12.2016 Indicator ISRR
Actiuni cotate (SAI) 14.28%
Constructii Bihor 14.28%
STK Emergent 14.28%

Riscul de rata a dobdnzii: societatea se confrunta cu acest risc datorita expunerii la fluctuatiile
nefavorabile ale ratei dobanzii. Schimbarea ratei dobénzii pe piata influenteaza in mod direct
veniturile si cheltuielile aferente activelor si datoriilor financiare purtatoare de dobanzi variabile.
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La datele la care se refera aceste Situatii financiare, majoritatea activelor si datoriilor nu sunt
purtitoare de dobanda, drept urmare societatea nu e afectatd semnificativ de riscul fluctuatiilor
ratei dobanzii.

Riscul valutar este riscul Tnregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fuctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea este expusa riscului valutar, avand
active si datorii exprimate Tn valuta, insa nu are o politica formalizata de acoperire a acestui risc.
Majoritatea activelor si datoriilor sunt insd exprimate in moneda nationald, cealalt valutd in care
se efectueaza operatiuni fiind euro.

Expunerea la riscul valutar este reprezentata de procentajul activelor si datoriilor exprimate in
altd valuta (si echivalate in RON) din valoarea totald a activelor si datoriilor exprimata in RON.
La finalul exercitiului financiar, valoarea echivalentd in RON a activelor si datoriilor exprimate
in alta valuta a fost de 6.964 RON, reprezentdnd 0.5% din valoarea totald a activelor si datoriilor
exprimate in RON, de 1.393.870 RON.

31.12.2016 Valuta Valoare Curs Valoare Expunere risc

totald valuti ‘“‘"”m(" M totali RON curs valutar
l‘}lp()l' cu

RON
Constructii
Bihor RON 89.775 89.775
STK Emergent RON 1.176.133 1.176.133
BRD-depozit
RON RON 120.997 120.997
BRD-depozit
EUR EUR 1.534 4,5411 6.904 0.50%
Total 1.393.870

Riscul de credit reprezintd riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate,
ca urmare a neindeplinirii de céitre contrapartida a obligatiilor financiare. Societatea este expusa
minim riscului de credit, ca urmare a detinerilor in conturile curente si a depozitelor bancare.

La finalul exercitiului financiar, entitatea raportoare a avut depozite si disponibilitati la o singura
contrapartidd, prin urmare gradul de concentrare a expunerii a fost de 100%.

Disponibil in i -
o s : e Depozite Total
Banca Rating conturi
cureTite s bancare expuncere

numerar

Concentrare
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(RON)

BRD BBB- 127,961 127,961 100%

Total 127,961 127,961

Analiza de senzitivitate

Pentru determinarea efectului riscului de piatd asupra valorii portofoliului, se efectueaza o
analiza de senzitivitate in cadrul cireia totalul valorilor mobiliare variaza intre -30% si +30%
fatd de valoarea la data de referind, cu mentinerea constantd a valorii depozitelor bancare si
numerarului.

Analiza de senzitivitate la 31.12.2016

-30% -20% -10% 10% 20% 30%
, . Valoare
31.12.2016 totald RON
Valori
mobiliare  1.265.908 886.136 1.012.727 1.139.318 1.392.499 1.519.090 1.645.681
Constructii
Bihor 89.775
STK
Emergent 1.176.133
Depozite
bancare 127.961 127.961 127.961 127.961 127.961 127.961  127.961
Total
portofoliu  1.393.870 1.014.097 1.140.688 1.267.279 1.520.460 1.647.051  1.773.642
Variatie total
portofoliu -27% -18% -9% 9% 18% 27%
Riscul de lichiditale se referd la capacitatea societdtii de a-si achita la timp obligatiile de plata.

STK Financial SAI SA a achitat la timp toate obligatiile sale de plata, aspect ce reiese si din
indicatorul lichiditatii curente prezentat anterior si in cele ce urmeaza (12:1); socictatea nu
prezinta riscuri in onorarea datoriilor pe termen scurt.

De asemenea, datoriile pe termen lung reprezintd doar 8% din Capitalul propriu al Societaii.
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Riscul aferent impozitdrii, Datorita permanentelor schimbari si interpretéri a sistemului fiscal din
Romania, toate societitile plititoare de impozite si taxe sunt expuse acestui risc, iar entitatea
raportoare nu prezintd un caracter aparte din acest punct de vedere.

Riscul operafional reprezintd riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizdrii profiturilor
estimate din cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvatd a unor activitagi interne,
existenta unui personal sau a unor sisteme necorespunzétoare, ori din cauza unor factori extern
cum ar fi conditiile economice, schimbiri pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul
operational este inerent tuturor activitatilor societatii.

6. Indicatori economico-financiari

6.1.

6.2,

6.3.

Indicator

Formula

Conform IFRS

Indicatorul lichiditatii curente

Active curente

Datorii curente

Valoare (RON)

1598011 o
216.877

Indicatori de risc

Indicator

Formula

Conform IFRS

Indicatorul gradului

Capital imprumutat
X

Valoare (RON)

100
deindatorare Capital propriu V&0 7]
= x 100 = 7,62
2.110.935
Indicatori de activitate
Nr. Indicator Conform IFRS
Formula
Valoare (RON)
1 Viteza de rotatie a activelor Venituri curente
imobilizate Activeimobilizate _2128.267 _ 64
805.792
, , . Venituri curente 2.128.267
2 | Viteza de rotalie a activelor totale ~ : = = (), §9
Total active 2.403.802
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6.4. Indicatori de profitabilitate

Nr. Indicator Conform IFRS
Formula

Valoare (RON)

Rentabilitatea Profit

capitalului angajat Capitalul angajat _ 355323 ~0.16
2.186.925

7. Adecvarea capitalurilor

Societatea trebuie sd respecte cerinfele privind incadrarea capitalului initial in conformitate cu
prevederile art. 57 din Legea 297/2004 privind piata de capital si cerintele privind fondurile
proprii in conformitate cu prevederile art.16 din Reg. CNVM 15/2004 privind autorizarea si
functionarea societdtilor de administrare a investitiilor. Societatea s-a incadrat in permanentd in
cerinfele reglementare privind nivelul minim al capitalurilor respectiv expunerea la risc.
IFondurile proprii ale societatii includ capitalul social, rezervele legale si rezultatul reportat.

Acestea sunt raportate periodic si supravegheate de citre ASF conform reglementirilor in
vigoare,

Capitalul social al Societatii este de 913.724 lei, peste nivelul minim prevazut de ASF pentru
societd(ile de administrare a investitiilor (respectiv echivalentul in lei a 125.000 euro).

Pe parcursul anului 2016 nu au avut loc modificari ale capitalului social.

Nu au existat achizitii de actiuni proprii,

Administrator, Expert Contabil,
PASCU Nicolae

2 )
/
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Raportul Administratorilor
Societatii de Administrare a Investitiilor STK FINANCIAL SA

pentru exercitiul financiar 2016

Bazele intocmirii

Activitatea desfasurata si dezvoltarea previzibila a Societatii
Structura organizatorica

Situatia pozitiei financiare

Situatia rezultatului global

Indicatori relevanti

Expunerea la risc

Capitalul social

Guvernanta corporativa

10.Alocarea profitului
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400427, Cluj-Napoca, Heltai Gaspar nr. 29, tel./fax 0264591982, www.stk.ro, office@istk.ro
Operator date cu caracter personal nr. 30711, Decizia CNVM nr 2731/05.10.2005,
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1. Bazele intocmirii

Raportul Administratorilor si situatiile financiare ale Societatii de Administrare a Investitiilor STK
FINANCIAL SA' la data de 31.12.2016 au fost intocmite in baza:

- Normeinr. 39 /2015 pentru aprobarea Standardelor Internationale de Raportare Financiara
de catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare;

- Standardelor Internationale de Raportare Financiara (IFRS);

- Instructiunii 12016, cu modificarile ulterioare, privind intocmirea si depunerea situatiei
financiare anuale si a raportdrii anuale de cdtre entitatile autorizate, reglementate si
supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare;

- Legii Contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Raportul Administratorilor a fost aprobat in sedinta Consiliului de Administratie a SAI STK Financial
din data de 12 mai 2017 si situatiile financiare au fost aprobate de Adunarea Generala a
Actionarilor din aceeasi data.

2. Activitatea desfasurata si dezvoltarea previzibila a Societatii

STK Financiil SAl are dreptul sa desfasoare urmatoarele activitati:
. administrarea O.P.C.V.M. stabilite in Romania sau in alt stat membru;

pe Ianga} administrarea O.P.CV.M. mentionatd, societatea poate administra, sub conditia
autorizarii A S.F., si alte organisme de plasament colectiv, denumite A.O.P.C., pentru care aceasta

este sublect al supravegherii prudentiale.

In mai 2016 Societatea a depus la ASF documentatia pentru autorizarea in calitate de AFIA?, proces
in urma caruia Societatea va detine, pe langa calitatea de SAl si cea cea de administrator de fonduri
de investitii alternative, iar AOPC-urile administrate de Societate for fi echivalate cu FIA (fonduri de
investitii alternative). La data intocmirii prezentului Raport dosarul este in curs de autorizare.

La data de 31.12.2016 Societatea administra urmatoarele fonduri:

Denumire fond Tip Active administrate | Nr. Investitori
(lef)

STK Emergent AOPC (fond inchis) 70,925,000 420

AG Capital AOPC (fond inchis) 1,403,000 3

STK Europe OPCVM (deschis) 2,918,000 4

Total 75,246,000 427

L penumita in continuare si SAl, Societatea sau entitatea
2 AF14 = administrator de fonduri de investitii alternative

STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor SA.
400427, Cluj-Napoca, Heltai Gaspar nr. 29, tel./fax 0264591982, www.stk.ro, office@stk.ro
Operator date cu caracter personal nr. 30711, Decizia CNVM nr 2731/05.10.2005,
Nr Reg. ASF PJROSSAIR/120017, CIF 17772595, J12/2600/2005, Capital social: 913.724 lei




- La finalul anului 2016 AOPC-urile administrate de societate detineau o cota de piata de
14.7% din piata fondurilor inchise din Romania si 26.6% din piata fondurilor inchise de
actiuni’,

- Dupa activele administrate STK Emergent este al doilea cel mai mare fond inchis din
Romania si primul listat la Bursa de Valori Bucuresti (excluzand SIF-urile si FP).

- Din piata fondurilor de actiuni (inchise si deschise) detinem o cota de piata de 7.1%.

- La nivel de administratori, STK Financial SAl detine o cota de 0.3%, piata fiind dominata
de administratorii fondurilor de obligatiuni (Erste, Raiffeisen, BT, BRD, ING)4.

In 2017, Societatea intentioneaza sa-si continue activitatea de administrare a fondurilor, cu focus
pe investitiile in actiuni. Dezvoltarea previzibila a Societatii este pe directia fondurilor alternative
de investitii (FIA/AOPC). Lansarea de noi produse (fonduri) depinde insa de adoptarea Legii FIA,
care, la data intocmirii prezentului Raport, este in faza de proiect.

Prin urmare, ne asteptam ca in anul 2017 Societatea sa-si continue activitatea fara modificari
semnificative.

3. Structura organizatorica

Consiliul de Administratie al STK Financial SAI SA este compus din 3 membri. Lista membrilor
Consiliului de Administratie este urmdatoarea:

o PASCU Nicolae - Presedinte
e Prof. Dr. MATIS Dumitru - Membru
¢ ROSIANU Adrian — Membru

Detalii privind experienta si expertiza membriilor Consiliului de Administratie se gisesc pe site-ul

Conducerea executiva este formata din:
s  PASCU Nicolae — Director General

¢ PASCU Cristina - Director General Adjunct
In cadrul Societatii functioneaza un Compartiment de control intern si unul de administrare a

riscurilor.

Auditul intern este asigurat de catre dl. FATACEAN Gheorghe, auditor financiar, membru al

Camerei Auditorilor Financiari din Roménia (CAFR) cu numar de autorizatie 3644/2010,

8 Conform statisticilor furnizate de Asociatia Administratorilor din Romania hitp://www.aaf.ro fonduri-inchise/
“h ttp:.//www.aaf.ro/active-membri/?startd=12/2016

STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor SA,
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Operator date cu caracter personal nr. 30711, Decizia CNVM nr 2731/05.10.20085,
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Auditul financiar este asigurat de catre firma SC ECULDA SRL, inregistrata la Camera Auditorilor

Financiari din Romania (CAFR) cu numarul 597.

Societatea a detinut o Agentie in Arad. In noiembrie 2016 s-a depus o cerere de inchidere a
acesteia la ASF. Cererea a fost aprobata in februarie 2017.

4, Situatia pozitiei financiare

Activele curente, care detin cea mai mare parte din activ sunt reprezentate in special de investitii
financiare detinute pentru tranzactionare (respectiv detineri de unitati STK Emergent si actiuni la

societatea Constructii Bihor).

_Descriere 2016 2015

Active

Active non-curente 805,792 576,624
Active curente 1,598,011 1,742,890
Total activ 2,403,802 2,319,514
Capitaluri proprii & datorii

Capitaluri proprii 2,110,935 1,984,043
Datorii pe termen lung 75,990 155,339
Datorii curente 216,877 180,132
Total capitaluri proprii & datorii 2,403,802 2,319,514

STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor SA.
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5. Situatia rezultatului global

Indicator 2016 2015 Var (%)
2016 vs
b . uE

Venituri exploatare 1,843,126 1,764,622 4%
Cheltuieli exploatare 1,356,604 1,609,504 -16%
Rezultat din exploatare 486,522 155,118 214%
Venituri financiare 296,271 234,823 26%
Cheltuieli financiare 339,896 115,175 195%
Rezultat financiar (43,624) 119,648 -136%
Venituri din ajustari 136,800 -100%
Venituri totale 2,139,398 2,136,245 0%
Cheltuieli totale 1,696,500 1,724,679 -2%
Profit inainte de impozitare 442,898 411,566 8%
Impozit pe profit 87,575 67,182 30%
Profit net 355,323 344,384 3%

Societatea a incheiat anul 2016 cu un profit net de 355,322 lei, in crestere cu 3% comparativ cu
anul 2015.

Veniturile din exploatare au crescut cu 4% fata de 2015, insa rezultatul din exploatare s-a triplat ca
urmare a scaderii cheltuielilor din exploatare cu 16%.

Rezultatul net financiar a fost unul negativ, ca urmare a cresterii cheltuielilor financiare rezultate
din pierderile aferente activelor si datoriilor evaluate la valoarea justa.

Per ansamblu, veniturile totale au variat nesemnificatiy, in timp ce cheltuielile totale au scazut cu
2%.

STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor SA,

Operator date cu caracter personal nr. 30711, Decizia CNVM nr 2731/05.10.2005,
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6. Indicatori relevanti

a) Indicatori de profitabilitate

Indicator 2016 2015
26% 9%

Marja profitului operational (Rezultat
din exploatare/ Venituri din exploatare x100)

Rentabilitatea capitalului angajat 20% 19%

(Profit inainte de impozitare/Capitalul angajat
x 100)

Marja profitului operational a crescut la 26% in 2016 de la 9% in 2015, in timp ce rentabilitatea
capitalului angajat a ramas aproximativ constanta.

b) Indicatori de lichiditate

Indicator ~ 2016 2015

Indicatorul lichiditatii curente
(Active curente/Datorii curente) 7 10

Societatea prezinta suficiente lichiditati pentru a-si achita datoriile pe termen scurt.
c) Indicatori de risc

Indicator 2016 2015
4% 8%

Gradul de indatorare (Capitalul
imprumutat /Capital propriu x100)

7. Expunerea la risc

IAS 32 si IAS 39 cer prezentarea expunerilor la risc, impactul acestora asupra fondurilor si actiunile
luate pentru reducerea lor :

a) Riscul de piata
Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat,
ca rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb valutar. Societatea
e expusa la urmatoarele categorii de risc de piata: riscul de pret- risc asociat variatiei pretului
activelor financiare disponibile pentru tranzactionare si activelor financiare detinute pentru
vanzare. Societatea administreaza acest risc prin diversificarea investitiilor din portofoliu.

Pentru evaluarea riscului de piatd se utilizeaza metodologia bazata pe indicatorul sintetic de risc si
randament (ISRR) anualizat ce exprimd volatilitatea prin utilizarea rentabilitdtilor saptamanale
anterioare aferente unei perioade din intervalul ultimilor 5 ani. Aceastd volatilitate este calculata
si reconfiguratéd sdptamanal dupd urmdtoarea formula:

STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor SA.
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saptamani) aferente unui interval de 1/m ani (m=52 saptdmani), iar K reprezinti
rentabilitatea medie aritmeticd pe parcursul perioadelor T;

Indicatorul ISRR se calculeazd pentru fiecare instrument din portofoliul Societatii. De asemenea, se
calculeazd indicatorul ISRR anualizat pentru intreg portofoliul conform formulei:

— &g , capt
o, =520, M,V

unde:

o . . .
" este indicatorul ISRR anualizat al portofoliului

v A ; \, . . N
P~ este un vector cu 1 rand si n coloane, unde n este numarul de instrumente detinute in

portofoliu, fiecare element al vectorului fiind reprezentat de produsul dintre indicatorul
ISRR a instrumentului respectiv si ponderea acestuia in portofoliul de actiuni

M , g . . . L
" este matricea de corelare a rentabilitatilor instumentelor detinute, avand n randuri si

n coloane, unde n este numarul de instrumente detinute in portofoliu

Cele doud active financiare existente in sold la finalul exercitiului financiar, Constructii Bihor
(simbol: COBJ) si STK Emargent ( simbol: STK ) nu au un istoric suficient de tranzactionare pentru
calculul indicatorului ISRR, unul dintre ele ( Constructii Bihor — simbol COBJ) nefiind tranzactionat
la BVB din februarie 2016. Tn acest caz pentru calculul indicatorului ISRR se foloseste ca proxy
indicele BET. Valoarea indicatorului ISRR pentru fiecare dintre cele doui active, cat si la nivel de SAI
este de 14.28%.

Indicator
31.12,2016 ISRR
Actiuni cotate (SAl) 14.28%
Constructii Bihor 14.28%
STK Emergent 14.28%

b) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea este expusa riscului valutar, avand
active si datorii exprimate in valuta, insa nu are o politica formalizata de acoperire a acestui risc.
Majoritatea activelor si datoriilor sunt, insa, exprimate in moneda nationala, cealalta valuta in care
se efectueaza operatiuni fiind EUR.

Expunerea la riscul valutar este reprezentatd de procentajul activelor si datoriilor exprimate n alta
valutd (si echivalate in RON) din valoarea totald a activelor si datoriilor exprimat3 in RON. La finalul
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exercitiului financiar, valoarea echivalentd in RON a activelor si datoriilor exprimate in altd valuta a
fost de 6964 RON, reprezentand 0.5% din valoarea totalad a activelor si datoriilor exprimata in RON,
de 1,393,870 RON.,

31.12.2016 Valuta Valoare CurSA Valoare Expunere risc
totald valuta  valutarin  4oea15 RON curs valutar
raport cu
RON

Constructii Bihor  RON 89,775 89,775
STK Emergent RON 1,176,133 1,176,133
BRD-depozit
RON RON 120,997 120,997
BRD-depozit
EUR EUR 1,534  4.5411 6,964 0.50%
Total 1,393,870

c) Riscul de dobanda
Majoritatea activelor si datoriilor de la finalul exercitiului financiar nu sunt purtdtoare de dobandg,
fapt pentru care societatea nu este afectatd semnificativ de riscul fluctuatiilor ratei dobhanzii.

d) Riscul de credit
Riscul de credit reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de catre contrapartida a obligatiilor financiare. Societatea este expusa
riscului de credit ca urmare a detinerilor in conturile curente si a depozitelor bancare.

La finalul exercitiului financiar, SAl a avut depozite si disponibilitati la o singurd contrapartida, prin
urmare gradul de concentrare a expunerii a fost de 100%.

Banca Rating DiSPON_ib” in Depozite Total Concentrare

conturl.curente:  pyncare expunere

St numerar

(RON)
: ” 1009
L Eh 127,961 127,961 s
Total

127,961 127,961

e} Analiza de senzitivitate
Pentru determinarea efectului riscului de piatd asupra valorii portofoliului se efectueaza o analiza
de senzitivitate Tn cadrul cdreia totalul valorilor mobiliare variaza intre -30% si +30% fatd de
valoarea la data de referintd, cu mentinerea constanta a valorii depozitelor bancare si numerarului.

STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor SA.
400427, Cluj-Napoca, Heltai Gaspar nr. 29, tel./fax 0264591982, www.sth.ro, officecustk.ro
Operator date cu caracter personal nr. 30711, Decizia CNVM nr 2731/05.10.2005,
Nt Reg. ASEF PJROSSAIR/120017, CIF 177725895, J12/2600/2005, Capital social: 913.724 lei




Analiza de senzitivitate la 31.12.2016 )
-30% -20% -10% 10% 20% 30%

Valoare totald
31.12,2016 RON
Valori mobiliare 1,265,908 886,136 1,012,727 1,139,318 1,392,499 1,519,090 1,645,681
Constructii Bihor 89,775
STK Emergent 1,176,133
Depozite
bancare 127,961 127,961 127,961 127,961 127,961 127,961 127,961
_Total portofoliu 1,393,870 1,014,097 1,140,688 1,267,279 1,520,460 1,647,051 1,773,642
Variatie total
portofoliu -27% -18% -9% 9% 18% 27%

f) Riscul de lichiditate
Riscul de lichiditate se refera la capacitatea societdtii de a-si achita la timp obligatiile de plata.

Dupa cum reise din indicatorul lichiditatii curente prezentat mai sus (7:1), Societatea nu prezinta
riscuri in onorarea datoriilor pe termen scurt.

De asemenea, datoriile pe termen lung reprezinta doar 4% din capitalul propriu al Societatii.

g) Riscul aferent impozitarii
Datorita permanentelor schimbari si interpretari a sistemului fiscal din Romania toate societatile
platitoare de impozite si taxe sunt expuse acestui risc.

h) Riscul operational
Riscul operational reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate
din cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvata a unor activitati interne, existenta unui
personal sau a unor sisteme necorespunzatoare sau din cauza unor factori externi cum ar fi
conditiile economice, schimbari pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operational este
inerent tuturor activitatilor societatii.

8. Capitalul social
Capitalul social al Societatii este de 913,724 lei, peste nivelul minim prevazut de ASF pentru
societatile de administrare a investitiilor (respectiv echivalentul in lei a 125,000 euro).

Pe parcursul anului 2016 nu au avut loc modificari ale capitalului social.

Nu au existat achizitii de actiuni proprii.
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9. Guvernanta corporativa
Societatea a adoptat sistemul de guvernanta corporativa impus entitatilor reglementate de ASF

prin implementarea prevederilor Regulamentului ASF 2/2016 incepand cu ianuarie 2017.

Alinierea la Regulamentul 2/2016 a presupus doar completarea anumitor proceduri interne ale
firmei, Societatea avand deja implementate proceduri referitoare la:
- Controlul intern;
Administrarea riscurilor pentru entitatile administrate;
Conflictele de interese;
- Evaluarea personalului cheie;
Procese formalizate de luare a deciziilor pentru entitatile administrate.

10. Alocarea profitului

Din profitul aferent anului 2016 se propune alocarea unui dividend brut in valoare de 0.35

lei/actiune.
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Raport de audit financiar - 2016

Nr. 2.40.2/12.05.2017

RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR INDEPENDENT
asupra situatiilor financiare individuale intocmite I3 31.12.2016

de STK FINANCIAL SAI s.a.

Actionarii STK FINANCIAL SAI s.a.,
Autoritatea de Supraveghere Financiar

ST

Ceilalfi utilizatori legali ai informatiilor din situatiile financiare individuale si prezentul Raport

Raport cu privire la situatiile financiare individuale

L

OPINIE

(1.1)

(1.2)

(1.3)

Am auditat situatiile financiare individuale ale STK FINANCIAL SAI s.a.
(Societatea), cu sediul social in municipiul Cluj-Napoca, str. Heltai Gaspar, nr. 29,
inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub numérul J 12/2600/2005, cod unic de
inregistrare 17772595, situafii intocmite pentru exercitiul financiar incheiat la
31.12.2016 si anexate prezentului, compuse din

e situatia pozitiei financiare

* situafia rezultatului global

* situatia modificérii capitalurilor proprii

e situatia fluxurilor de trezorerie

* notele (explicative) si politicile contabile.

Valorile de referinta la 31.12.2016 privind situatiile financiare individuale sus
mentionate, sunt

e total active 2.403.802 lei
* total capitaluri proprii 2.110.935 lei
* total datorii 292.867 lei
* total venituri din exploatare 1.843.126 lei
* profit net al exercitiului financiar 355.323 lei

in opinia noastri, situatiile financiare individuale ale STK FINANCIAL SAI s.a.
pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2016, anexate prezentului, prezinta
corect (fidel), sub toate aspectele semnificative, pozitia financiari si modificarile
acesteia, rezultatul global (performanta), fluxurile de trezorerie precum si alte
informatii din Notele explicative (politicile contabile), in conformitate cu
cerintele cadrului general de raportare financiar-contabili (IFRS/IAS) asa cum
este acesta definit la punctul (2.10) de mai jos.

ECULDA s.r.l.
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IT. REFERINTE PRIVIND MISIUNEA DE AUDIT $§SI NORMELE LEGALE
(STANDARDELE) APLICABILE

2.1)

(2.2)

(2.3)

(2.4)

(2.5)

2.6)

(2.7)

Un audit financiar constd in

o efectuarea de proceduri si teste, in vederea obtinerii probelor de audit care s
sustind sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare §i sd permita
Auditorului si-si fundamenteze opinia;

e cvaluarea riscului ca situatiile financiare s prezinte denaturédri semnificative din
cauza unor fraude sau erori privind atit intocmirea lor cét si prezentarea corectd
(fideld) de cdtre acestea a operatiunilor si tranzactiilor efectuate, prin analiza
(testarea) relevantei sistemului de control intern in acest sens, dar fard a avea
scopul de a exprima o opinie cu privire la eficacitatea acestuia;

e evaluarea gradului de adecvare al politicilor contabile adoptate si a caracterului
rezonabil al estimirilor contabile ficute de conducerea entitatii auditate pentru
intocmirea situatiilor financiare;

e evaluarea prezentarii in ansamblu a situatiilor financiare.

Obiectivul unei misiuni de audit financiar este de a da o asigurare rezonabild prin
reducerea riscurilor privind derularea acesteia la un nivel acceptabil de scdzut, astfel
incat probele colectate sd poatd reprezenta o bazd a concluziilor (opiniei) auditorului
si, in acest fel si sporeasca gradul de incredere al utilizatorilor raportului de audit si ai
situatiilor financiare auditate, in calitatea si continutul acestora.

Asigurarea rezonabili reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a
faptului ¢4 un audit desfagurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativi, dacd aceasta exista.

Denaturirile pot fi cauzate fie de fraudd, fie de eroare si sunt considerate semnificative
daci se poate preconiza, in mod rezonabil, cd acestea, individual sau cumulat, vor
influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate pe baza informatiilor din
situatiile financiare si/sau din raportul auditorului financiar independent.

Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzatd de fraudd este mai
ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzatd de eroare,
deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, omisiuni intentionate, documente
si declaratii false, evitarea sistemelor de controlul intern etc.

Misiunea noastrdi ECULDA. s.r.l, Cluj-Napoca (Auditorul) privind efectuarea
auditului situatiilor financiare individuale a fost anagajatd in baza contractului de
prestari servicii nr. 2.91.2/31.10.2016, prin care am fost numifi in calitate de auditor
financiar independent pentru auditarea situatiilor financiare individuale ale Societdtii.

Auditul nostru a fost planificat si efectuat in conformitate cu Standardele
Internationale de Audit (ISA), elaborate de Federatia Internationald a Contabililor
(IFAC) si adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Roménia (CAFR), respectiv
cu celelalte cerinte legale si norme profesionale aplicabile in Roménia si/sau in
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II1.

IV.

Uniunea Europeani, care stabilesc si responsabilititile noastre (Auditorul), asa cum
sunt ele descrise in sectiunea VI, Responsabilitatea auditorului” din prezentul Raport.

(2.8) Standardele ISA precum si celelalte reglementari legale incidente cer ca auditorul si
respecte Codul Etic al IFAC si ca misiunea de audit s3 fie astfel planificati si efectuati
incat sa-i permiti acestuia obtinerea unei asigurdri rezonabile ci situatiile financiare nu
confin denaturdri semnificative sau, dacd este cazul, ci sunt afectate de astfel de
denaturéri (erori) urmand ca raportul acestuia si fie intocmit, respectiv opinia sa si fie
formulata, in consecinti.

(2.9)  Noi (duditorul) suntem independenti fata de Societate, in conformitate cu cerintele de
eticd profesionald relevante pentru auditarea situatiilor financiare ale unei entitdti din
Romania, indeplindnd de asemenea si celelalte cerinte/responsabilititi referitoare la
conduita etica, inclusiv in ceea ce priveste neprestarea altor servicii profesionale decAt
cele de audit pentru acestea.

(2.10) Situatiile financiare individuale ale Societdyii au fost intocmite avindu-se in vedere
reglementirile legale aplicabile in Romania (cadrul general de raportare financiar-
contabild), respectiv
* Legea contabilititii nr. 82/1991, republicatd, cu modificirile si completarile

ulterioare (L 82/1991);

e Norma Autorititii de Supraveghere Financiard nr. 39 / 2015 pentru aprobarea
Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aplicabile entitdfilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare (N ASF 39/201 5), ‘

° Celelalte reglementiri legale $i/ sau standarde profesionale aplicabile.
BAZELE OPINIEI

(3.1)  Avand in vedere cele mentionate la sectiunea ”I1. Referinte privind misiunea de audit
si normele legale (standardele) aplicabile”, sectiunea “VI. Responsabilititile
auditorului” precum si rezultatele activitdtii noastre (Auditorul), probele de audit
obfinute pe parcursul misiunii, ca urmare a aplicdrii standardelor profesionale, a
testelor si procedurilor specifice, considerim ci sunt suficiente §i adecvate pentru a
fundamenta opinia noastra privind situatiile financiare individuale.

ALTE ASPECTE

(4.1) Fard a exprima rezerve asupra situafiilor financiare individuale atragem totusi atentia
asupra

* faptului ci in conformitate cu cerintele cadrului general de raportare financiar-
contabild, componentele principale ale situatiilor financiare individuale, respectiv
notele explicative, ar fi trebuit si prezinte mai multe date si informatii in ceea ce
priveste confinutul/natura/relevanta unora dintre acestea (capitalurile proprii,
cheltuielile, garantiile, clasificarea/recunoasterea, reconcilierea profitului brut cu
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VL

profitul impozabil), ceea ce ar implica si o revizuire/completare ca atare a
politicilor contabile;

e diferentei intre profitul net prezentat in Situatia pozitiei financiare si cel prezentat
in Situatia contului de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului global
stabilit in conformitate cu cerintele cadrului general de raportare financiar-
contabild, prezentatd ca atare in notele explicative la situatiile financiare
individuale la pagina 7, al doilea paragraf.

RESPONSABILITATEA CONDUCERII

(5.1)

(5.2)

(5.3)

(5.4)

Conducerea Societdtii este responsabild de

e intocmirea si prezentarea corectd (fideld) a tranzactiilor si operafiunilor efectuate,
in situatiile financiare individuale, in conformitate cu cadrul general de raportare
financiar-contabild aplicabil;

e conceperea, implementarea $i menfinerea unui control intern relevant (eficace)
pentru intocmirea situatiilor financiare, astfel Incdt acestea sd nu contind
denaturiri semnificative datorate fraudei sau erorii.

Persoanele insércinate cu guvernanta (Consiliul de Administratie, Comitetul de Audit)
au responsabilitatea pentru supravegherea procesului de raportare financiard a
Societdtii.

La Iintocmirea situatiilor financiare individuale, Conducerea Societdfii are
responsabilitatea evaludrii capacitétii acesteia de a continua activitatea si de a aplica
principiul contabil al continuitétii activitdtii, ca bazd a raportdrilor financiar-contabile.

In cazul in care conducerea Societdtii identifica riscuri ridicate i incertitudini majore
privind continuitatea activitatii, aceasta are obligatia si responsabilitatea de a aproba
un set de politici contabile ce au 1n vedere aceste riscuri si incertitudini si de a intocmi
situatiile financiare individuale plecAnd de la premisa nerespectdrii principiului
continuitatii activitatii.

RESPONSABILITATEA AUDITORULUI

(6.1)

In timpul unei misiuni de audit in conformitate cu ISA, auditorul financiar
independent utilizeaza rationamentul profesional si este obligat sd mentind pe tot
parcursul acesteia scepticismul profesional, respectiv

» Trebuie si identifice si evalueze riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare, cauzati fie de frauda, fie de eroare, si sd proiecteze si aplice proceduri
de audit ca raspuns la respectivele riscuri, respectiv sd obtind probe suficiente si
adecvate pentru a-si fundamenta opinia de audit.

e Trebuie sa inteleagd controlul intern relevant pentru audit, in vederea alegerii
procedurilor de lucru cele mai adecvate circumstantelor, dar nu are obligatia i nu
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VII.

(6.2)

este scopul misiunii sale de a exprima o opinie asupra eficacititii controlului intern
al entitatii auditate.

* Dvalueazd gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate s1 caracterul
rezonabil al estimarilor contabile si al prezentirilor de informatii financiar-
contabile in situatiile financiare intocmite si prezentate de citre conducerea
entitatii.

e Comunicd persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte,
planificarea si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari,
inclusiv orice deficiente ale controlului intern pe care le identifica pe parcursul
misiunii.

e Trebuie sa formuleze o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de
catre conducere a contabilititii pe baza continuitdtii activitatii si si determine, pe
baza probelor de audit obtinute, daci existi o incertitudine semnificativa cu privire
la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea entititii auditate de a-si continua activitatea,

o In cazul in care auditorul financiar concluzioneazi ci existd o incertitudine
semnificativa, privind continuitatea activitafii trebuie si atragd atentia in raportul
sau asupra prezentdrilor aferente din situaiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentari sunt neadecvate, s modifice opinia.

e Concluziile privind respectarea principiului continuitétii activitatii se bazeaza pe
probele de audit obtinute pani la data raportului insé cu toate acestea, evenimente
sau conditii viitoare pot face ca entitatea auditati si nu isi mai desfdsoare
activitatea in baza principiului continuitatii activititii.

Responsabilitatea noastra (duditorul) a fost si respectdm cele mentionate la punctul
(6.1) de mai sus si si exprimim o opinie asupra situafiilor financiare individuale
intocmite de Societate, pe baza auditului efectuat.

Raport cu privire la alte cerinte legale si de reglementare

RAPORTUL ADMINISTRATORILOR

(7.1)  Raportul  administratorilor prezentat in anexd, denumit “Raportul
administratorilor societitii de administrare a investitiilor STK Financial S.A.
pentru exercifiul financiar 2016”, continand 10 pagini, nu face parte din
situatiile financiare individuale chiar daci a fost Inaintat/prezentat impreuna
cu acestea, iar opinia noastrd asupra Situatiilor financiare individuale nu
acopera si acest raport.

(7.2) Responsabilitatea noastrs (Auditorul) conform celor previzute la art. 14 din
Anexa 1 la N ASF 39/2015 (art. 8, 9 si 12), este si studiem Raportul
administratorilor, si apreciem daci existd neconcordante semnificative intre
acesta si situatiile financiare individuale, dacd acesta include, informatiile
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(7.3)

(7.4)

(7.5)

in numele ECULDA s.r.1.
Str. A. Vaida Voivod. Nr. 2, Cluj Napoca
Inregistratd la Camera Auditorilor Financiari din Roménia cu numarul 597

EMIL CULDA
managing partner
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Roménia cu numérul 152 {/

~ e n/.'l 7 e
DANILA CORINA MIHAELA /C J R Lj
) . Sy £
responsabil de misiune
Inregistratd la Camera Auditorilor Financiari din Roméania cu numaful 1810

Cluj-Napoca, 12.05.2017

cerute de aceste reglementdri legale si daca, in baza cunostintelor si inelegerii
noastre dobéandite in cursul misiunii de audit cu privire la Societate si
specificul activitatii acestuia, informatiile incluse in acest raport sunt/nu sunt
eronate (afectate) semnificativ.

In ceea ce priveste datele si informatiile financiar-contabile ce se regasesc si in
Raportul administratorilor privind activitatea Societdtii din anul 2016, noi
(Auditorul) nu am identificat nici un aspect ce sd ne determine sd punem la
indoiala conformitatea acestora cu cele din situatiile financiare individuale
auditate.

Avéand in vedere si cele precizate la punctul (7.3) de mai sus, Raportul
administratorilor este Intocmit sub aspectul structurii (componentei)
informatiilor ce trebuie sd le contind in conformitate cu cerintele legale
aplicabile, Administratorul fiind responsabil pentru Intocmirea si prezentarea
acestuia.

In baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite pe parcursul misiunii de
audit cu privire la Societate i la activitatile sale curente, inclusiv in ceea ce
priveste mediul economic in care acestea se desfdsoard, nu am identificat alte
informatii denaturate semnificativ (eronate) ce sd fi fost incluse in Raportul
administratorilor, inclusiv in ceea ce priveste corectitudinea, completitudinea
si relevanta datelor si informatiilor pe care acesta le include.

ECULDA s.r.l.
Str. Al. Vaida Voevod. Nr. 2, loc. Cluj-Napoca, jud. Cluj
RO 17696242
Tel: 0040.264.419284, Fax: 0040.264. 411729
SERVICII PROFESIONALE
Audit financiar. Contabilitate



