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Raportul trimestrial conform Legii nr. 24/2017, Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006,
Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, Norma ASF nr. 39/2015

Data raportului 15.05.2018

Denumirea emitentului: STK EMERGENT administrat de STK FINANCIAL SAI

Sediul social: Cluj-Napoca, str. Heltai Gaspar nr. 29

Numarul de telefon 0264 591 982

Capitalul social subscris si varsat 121,950,600 lei

Piata pe care se tranzactioneaza instrumentele financiare emise: Bursa de Valori Bucuresti

Situatiile financiare pentru primul trimestrul al anului 2018 au fost intocmite in conformitate cu
Norma ASF nr. 39/2015 de aprobare a Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IFRS), aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare. Situatiile financiare ale fondului STK Emergent nu sunt consolidate.
Situatiile financiare la 31.03.2018 nu sunt auditate.

1. Situatia economico-financiara

Bilantul Fondului la 31.03.2018 comparativ cu cel de la 31.12.2017 se prezinta astfel:

-lei-
Conform IFRS: 31.03.2018 (%) 31.12.2017 (%) Var (%)
Investitii financiare disponibile pentru vanzare 29,129,895 44.0% 28,399,150 42.0% 2.6%

Titluri la valoarea justa prin contul de profit sau

. . 2 T 24,600,446 37.1% 29,063,602 43.0%  -15.4%
pierdere (detinute in vederea tranzactionarii)

Disponibilitati si echivalente de numerar 12,536,343 18.9% 10,079,681 14.9% 24.4%
TOTAL ACTIV 66,266,683 100.0% 67,542,433 100.0% -1.9%

Datorii curente 308,794 0.5% 321,546 0.5% -4.0%

Capitaluri proprii 65,957,890 99.5% 67,220,887 99.5% -1.9%

TOTAL PASIV 66,266,683 100.0% 67,542,433 100.0% -1.9%

Conform IFRS, portofoliul Fondului este clasificat in Investitii financiare disponibile pentru
vanzare si Titluri la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere (detinute in vederea
tranzactiondrii). Instrumentele financiare incluse in categoria investitiilor financiare disponibile
pentru vanzare sunt evaluate la valoarea contabild, ajustatd in functie de valoarea justd a
activelor acestora, diferenta pozitiva sau negativa fiind inclusa direct in capitaluri proprii, prin
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intermediul altor elemente ale rezultatului global. Activele fianciare incluse in categoria
Titlurilor la valoareca justa prin contul de profit sau pierdere (detinute in vederea
tranzactionarii) sunt evaluate la valoarea justa, diferenta pozitiva sau negativa regasindu-se in
contul de profit si pierdere.

Tn primele trei luni ale anului, Fondul si-a pastrat expunerea in titluri apartinind companiilor
producatoare de petrol, intrucat sectorul petrolier se mentine ca subevaluat comparativ cu restul
sectoarelor, ceea ce indica un potential de supraperformanta al acestuia in perioada urmatoare.
Totodatd, modelul regresional ce reda evolutia istorica a pretului petrolului in raport cu cererea
si oferta globala de petrol, indica un pret de echilibru al petrolului de 81 $/baril, reprezentand
un upside de 25% fata de pretul de la finalul primului trimestru al anului.

Reducerea titlurilor la valoarea justa prin contul de profit si pierdere concomitent cu cresterea
numerarului s-a datorat vanzarii unei parti a investitiilor in cursul lunii martie, cu scopul de a
diminua riscul generat de corectiile pietelor, in ultimele doua luni ale primului trimestru pictele
financiare mature inregistrand in medie un declin de 6.45%, pe fondul temerilor cu privire la
inflatie si posibile cresteri ale dobanzilor, dar si a tensiunilor dintre SUA si China, ce s-au
propagat si pe restul pietelor europene.

Capitalurile proprii ale Fondului s-au redus cu 1.9% in primul trimestru al anului, ca urmare a
incorporarii rezultatului aferent perioadei de -1.99 milioane lei. Cresterea valorii activelor
disponibile pentru vanzare cu 2.6% a generat 0 majorare a rezervelor si implicit a avut un efect
pozitiv asupra capitalurilor proprii, reducand usor efectul nefavorabil al pietei din primele trei
luni ale anului. Componenta capitalurilor proprii ale Fondului este redata in tabelul de mai jos:

-lei-
Conform IFRS: 31.03.2018 31.12.2017
Capital privind unitétile de fond 121,950,600 121,950,600
Prime de emisiune 10,003,133 10,003,133
Rezerve* 3,534,796 2,804,050
Rezultat reportat din trecere la IFRS (32,498,316) (32,498,316)
Rezultat reportat (35,038,581) (35,130,926)
Rezultat aferent perioadei** (1,993,742) 92,346
Total Capitaluri proprii 65,957,890 67,220,887

*conform IFRS, Rezervele includ diferentele pozitive/negative rezultate in urma reevaluarii activelor financiare disponibile
pentru vanzare

** conform IFRS, Rezultatul aferent perioadei include diferentele pozitive/negative rezultate in urma reevaluarii activelor
financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere (detinute in vederea tranzactionarii)
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Performantele financiare ale Fondului la 31.03.2018 comparativ cu perioada similara a anului
trecut sunt urmatoarele:

-lei-
Conform IFRS: Q1 20%8 Ql 20%7 Var (%)
3 luni 3 luni
Venituri din dobénzi 2,263 6,019 -62.4%
Venituri nete din diferente de curs valutar 328,762 - N.A.
Total Venituri nete 331,025 6,019 5399.7%

Pierdere neta din instrumente financiare tranzactionate, sau
detinute in vederea tranzactionarii la valoare justa prin contul 1,744,282 1,417,383 23.1%
de profit sau pierdere

Comisioane de administrare, onorarii, cheltuieli bancare 580,485 758,301 -23.4%
Cheltuieli nete din diferente de curs valutar - 105,467 N.A
Total Cheltuieli nete 2,324,767 2,281,150 1.9%

Rezultat net al exercitiului financiar -1,993,742 -2,275,131 -12.4%

Veniturile nete totale ale Fondului din primele trei luni ale anului 2018 au fost in suma de
0.331 milioane lei, fatd de 0.006 milioane lei in aceasi perioada a anului trecut, fiind constituite
n principal din venituri nete din diferente de curs valutar si mai putin din venituri din dobéanzi.
In aceasta perioada, Fondul a Tnregistrat o pierdere neti din instrumente financiare
tranzactionate, sau detinute in vederea tranzactionarii la valoare justa prin contul de profit sau
pierdere de 1.74 milioane lei, dar si-a redus cheltuielile cu comisioanele de administrare,
onorarii si cheltuielile bancare cu 23.4%.

Activitatea operationala a Fondului din primul trimestru al anului 2018 s-a soldat cu o pierdere
netd de 1.99 milioane lei, cu 12.4% mai mica decat cea inregistrata in trimestrul | al anului
2017.
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2. Analiza activitiatii STK Emergent

La finalul lunii martie, valoarea activului net unitar este de 108.20 RON, fata de valoarea
activului net unitar de la finalul anului 2017 de 110.28 RON, inregistrand o scadere de 1.89%.
De la lansare si pana la data de 30.03.2018, activul net unitar al Fondului a nregistrat o variatie
pozitiva de 11.49%, in timp ce in aceeasi perioada indicele BET-FI a scazut cu 12.18% iar
indicele BET a crescut cu 16.79%.

2,000 - Evolutia comparativa a VUAN STK Emergent si a indicilor
1800 - bursieri

1,600 -
1,400 |
1,200 -
1,000 ‘ | [ I [ VO . /. T SN S
800 -
600 -
400

200 4

S .f‘\ o o q qq.p SIS o & IS ,3; «":\ s
FFEEE S EF & & o"vﬂ‘oﬁcf"vﬂo"‘vﬂ &

‘ —BET ——BET-FI —STKE*

STK E*- VUAN ajustat conform dividendului acordat

Structura activului net la 30.03.2018 comparativ cu finalul anului 2017 este urmatoarea:

-lei-

30.03.2018 29.12.2017
Actiuni necotate 28,119,767 28,119,767
Portofoliu ggrf‘;g“m 38,146,970 39,422,644
Actiuni 24,975,574 28,710,984
Numerar 12,536,396 10,079,659
Alte active 635,000 632,000
Total activ 66,266,737 67,542,411
Datorii 294,244 301,680
Activ net 65,972,492 67,240,731
VUAN 108.20 110.28

Portofoliu de actiuni tranzactionate ocupa la finalul trimestrului I 0 pondere de 57.8% 1n totalul
activului net. Activele nete ale Fondului au scazut cu 1.9%, de la 67.24 milioane lei la finalul
anului 2017, la 65.97 milioane lei la sfarsitul lunii martie 2018, reflectdnd o medie a evolutiei
cursurilor actiunilor incluse in portofoliu.
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Structura portofoliului de actiuni la 30.03.2018 este prezentata in graficul de mai jos:

Structura portofoliului de actiuni
tranzactionate

Numerar
32.9%

Titluri de
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OPC
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petrolier
Altele
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62.8% 2 6%

La sfarsitul lunii martie 2018, portofoliul de actiuni tranzactionate este compus din titluri
apartinand companiilor producatoare de petrol, in procent de 62.8%, in timp ce numerarul
reprezintd 32.9% din totalul portofoliului.

3. Evenimente care au avut un impact major asupra performantelor
Fondului

Factori care au influentat activitatea si rezultatele societatii in primele trei luni ale anului:

- Factori externi

o 1In primul trimestru al anului curent, pretul petrolului a crescut de la
60.09%/baril (la sfarsitul anului 2017), la 64.88 $/baril (la sfarsitul lunii
martie 2018), influentat de cresterile/scaderile stocurilor de petrol din SUA
si asteptarile pietelor cu privire la variatiile lor, de tensiunile din Orientul
Mijlociu si de gradul de aderentd la decizia de reducere a productiei din
cadrul intelegerii OPEC,;

o 1In luna februarie, Banca Centrali a Angliei lasa rata dobanzii de referinta
nemodificata la 0.5%, prima sedinta de politicd monetara a anului;

o De asemenea, Banca Angliei previzioneaza o crestere a PIB cu 1.7% 1in
2018 (comparativ cu o prognoza anterioard de 1,5%) si 1.8% in 2019 (fata
de 1.7% estimat anterior);
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o Rezerva Federala a SUA decide in sedinta din cursul lunii martie cresterea
ratei dobanzii de referinta la 1.75%, pe fondul consolidarii pietei fortei de
munca si cresterii activitatii economice;

o SUA decide in cursul lunii martie impunerea de tarife vamale la importurile
de otel (in procent de 25%) si aluminiu (in procent de 10%), dar si
posibilitatea impunerii unor sanctiuni comerciale impotriva Chinei din cauza
furtului de proprietate intelectuala;

- Factori interni

o Lichiditatea extrem de scazutd a Bursei de Valori Bucuresti, volumul valoric
redus al tranzactiilor facand ca bursa romaneasca sa se situeze printre
ultimele locuri din Europa de Est in acest sens.

Sunt anexate prezentului raport:

Bilantul la 31.03.2018
Contul de profit si pierdere la 31.03.2018
Note explicative

Presedinte C.A. Expert contabil,
PASCU Nicolae OPREAN Victor-Bogdan
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