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Raportul anual conform: Legii nr. 24/2017 si Regulamentul ASF nr. 5/2018

Pentru exercitiul financiar: 2018

Data raportului: 24.04.2019

Denumirea emitentului: STK EMERGENT administrat de STK FINANCIAL SAl

Sediul social: Cluj-Napoca, str. Heltai Gaspar nr. 29

Numarul de telefon: 0264 591 982

Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF): nr. 20/16.03.2006

Numar de inregistrare in Registrul ASF: CSCO08FI1R/120004

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de VValori Bucuresti
Capitalul social subscris si varsat: 121,950,600 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de STK Emergent: 609,753 unitati de fond,
nominative, dematerializate, in valoare de 200 RON pe unitate de fond

1. Analiza activitatii emitentului

1.1. a) Descrierea activitatii de baza a emitentului

STK Emergent s-a constituit sub forma unei societati civile fara personalitate juridica, care atrage in mod
privat resurse financiare si se incadreaza in categoria altor organisme de plasament colectiv cu politica de
investitii permisiva. Tncepand cu noiembrie 2007, Fondul a fost transformat dintr-un Fond inchis de
investitii care atrage resurse in mod privat, intr-unul care atrage resurse in mod public.

b) Precizarea datei de infiintare a emitentului

STK Emergent s-a infiintat la initiativa STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A.
si are o duratd nelimitatd. Fondul Inchis de Investitii STK Emergent s-a infiintat printr-o oferti privata
derulatd in perioada 20.03.2006 — 20.04.2006. Fondul este finscris in Registrul A.S.F. sub nr.
CSCO8FIIR/120004.

c) Descrierea oricarei fuziuni sau reorganizari semnificative a emitentului, ale filialelor sale sau ale
societitilor controlate, Tn timpul exercitiului financiar
Nu este cazul.

d) Descrierea achizitiilor si/sau instriainirilor de active

Activele imobilizate ale Fondului sunt in intregime de natura financiara. Comparativ cu finalul anului
2017, situatia se prezinta astfel:

-lei-
Diferente
('18-'17)

Conform IFRS: 2018 2017

Active non curente

Investitii financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global

28,039,762 28,399,150 -359,388

Active curente

Titluri la valoarea justa prin contul de profit si pierdere (detinute in
vederea tranzactionarii)

Disponibilitdti si echivalente de numerar 5,615,038 10,079,681 -4,464,643
Total Activ 57,036,488 67,542,433  -10,505,945

23,381,688 29,063,602  -5,681,914
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Titlurile la valoarea justa prin contul de profit si pierdere au fost de 23.38 milioane lei la sfarsitul anului
2018, in scadere cu 5.68 milioane lei fata de finalul anului 2017, reflectind evolutia preturilor

reducere de la 10.08 milioane, la 5.62 milioane lei la finalul lui 2018, Fondul majorandu-si expunerea pe
companiile din sectorul petrolier, ponderea acestora in portofoliu crescand de la 63.9% (31 decembrie
2017) la 76.2% (31 decembrie 2018).

e) Descrierea principalelor rezultate ale evaluarii activitatii emitentului

5.1.1 Elemente de evaluare generala

Evolutia veniturilor si a cheltuielilor din anii 2018 si 2017 se prezinta astfel:

-lei-
. Diferente
Conform IFRS: 2018 2017 e
Venituri nete 61,067 2,705,766 -2,644,699
Cheltuieli nete 10,236,737 2,613,420 7,623,317
Rezultat net a| -10,175,670 92,346 -10,268,016
exercitiului

Profitul, veniturile si costurile Fondului

Conform IFRS, Tn cursul anului 2018 Fondul a obtinut 0 pierdere neta de 10.18 milioane lei, cheltuielile
de 10.24 milioane lei cuprinzand pierdere neta din instrumente tranzactionate, cheltuieli administrative si
cheltuieli nete din diferentele de curs valutar, cresterea acestora cu 7.62 milioane lei fata de anul 2017
fiind data in totalitate de pierderea neta din instrumente financiare tranzactionate sau detinute in vederea
tranzactionarii.

Veniturile nete includ venituri din dividende si dobanzi, in cazul anului 2018, si castig net din
instrumente financiare tranzactionate sau detinute in vederea tranzactionarii, ih cazul anului 2017,
includerea acestora in totalul Veniturilor nete reprezentand variatia de -2.64 milioane lei.

Export
Nu este cazul.

Procent din piata detinut

La finalul anului 2018 STK Emergent detinea o cota de piata de 4.36% din piata fondurilor inchise din
Romania, conform statisticilor furnizate de Asociatia Administratorilor de Fonduri din Romania
(http://www.aaf.ro/fonduri-inchise/ ).

Lichiditati

5,615,038 lei.

1.1.2 Evaluarea nivelului tehnic al emitentului
Nu este cazul.

1.1.3 Evaluarea activititii de aprovizionare tehnico-materiala
Nu este cazul.
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1.1.4 Evaluarea activitatii de vanzare
Nu este cazul.

1.1.5 Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul emitentului
Nu este cazul.

1.1.6 Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a emitentului asupra mediului
inconjuritor

Nu este cazul.

1.1.7 Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare
Nu este cazul.

1.1.8 Evaluarea activititii societatii privind managementul riscului

a) Riscul de piata

Pentru evaluarea riscului de piata se utilizeazd metodologia bazatd pe indicatorul sintetic de risc si
randament (ISRR) anualizat ce exprima volatilitatea prin utilizarea rentabilitatilor sdptamanale anterioare
aferente unei perioade din intervalul ultimilor 5 ani.

La data de 31.12.2018 indicatorul ISRR calculat pentru portofoliul tranzactionabil a fost de 51.4%, fiind
n conformitate cu profilul de risc asumat.

b) Analiza de senzitivitate

Pentru determinarea efectului riscului de piatd asupra valorii activului net se efectueazd o analizd de
senzitivitate in cadrul careia totalul valorilor mobiliare variaza intre -30% si +30% fatd de valoarea la
data de referintd, cu mentinerea constanta a valorii depozitelor bancare si numerarului.

Analiza de senzitivitate 31.12.2018

-30% -20% -10% 10% 20% 30%

Valoare
totala lei

Valori Mobiliare 51,421,450 35,995,015 41,137,160 46,279,305 56,563,595 61,705,740 66,847,885

Disponibil Tn cont

curent 2,495,170 2,495,170 2,495,170 2,495,170 2,495,170 2,495,170 2,495,170

Depozite bancare 3,119,867 3,119,867 3,119,867 3,119,867 3,119,867 3,119,867 3,119,867

Alte active 1 1 1 1 1 1 1

TOTAL ACTIV 57,036,488 41,610,053 46,752,198 51,894,343 62,178,633 67,320,778 72,462,923

TOTAL DATORII 342,210 342,210 342,210 342,210 342,210 342,210 342,210

ACTIV NET 56,694,279 41,267,844 46,409,989 51,552,134 61,836,424 66,978,569 72,120,714

-27% -18% -9% 9% 18% 27%

*Pentru analiza de senzitivitate, efectuata la data de 31.12.2018, s-a luat Tn considerare activul net calculat in conformitate cu
regulile de evaluare ale activelor prevazute in Regulamentul 9/2014 si certificat de catre depozitar.
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¢) Riscul de credit

IP\".’ESUUH or

concentrarea expunerii pentru fiecare societate bancard ca procent din expunerea totald la data de

31.12.2018.
Disponibil Tn
Banca Rating conturi curente si Depozite bancare Total expunere Concentrare
numerar (lei)
Banca Transilvania BB 6,965 6,965 0.12%
BRD BBB+ 2,467,383 3,119,867 5,587,250 99.51%
Banca Comerciald Feroviara n.a. 20,770 20,770 0.37%
Raifeissen Bank BBB- 53 53 0.00%
Total 2,495,171 3,119,867 5,615038

d) Riscul de lichiditate

Gestionarea riscului de lichiditate se face la nivel global, prin monitorizarea respectarii limitei de
lichiditate, astfel incat raportul dintre expunerea curenta si lichiditatea curenta sa fie mai mic de 3.5,

respectiv detinerile sa poata fi lichidate maxim 3.5 zile.

31.12.2018
1 Expunere curenti (2) - (3) 27,724,594
2 Activ net 56,694,279
3 Active cu lichiditate limitata 28,969,685
4 Lichiditate curenta (5) + (6) + (7) + (8) 181,587,271
5 Lichiditate curenta actiuni cotate 175,972,234
6 Lichiditgte curenta instrumente neadmise la

tranzactlionare

7 Lichiditate curenta depozite 3,119,867
8 Lichiditate curenta numerar 2,495,170
9 Expunere curentd/ Lichiditate curenta 0.15

La data de 31.12.2018, raportul Expunere curentd/Lichiditate curentd a avut valoarea de 0.15, care se
situeaza in limita de lichiditate admisa.

1.1.9 Elemente de perspectiva privind activitatea emitentului

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce afecteaza
sau ar putea afecta lichiditatea emitentului comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior

Fondul are ca si strategie principala realizarea de plasamente in titluri subevaluate, care au subperformat
piata in ultima perioada. Astfel, principalul sector de interes este sectorul petrolier, intrucat piata
subevalueaza companiile din acest sector in comparatie cu valorile obtinute prin discontarea fluxurilor de

numerar viitoare.
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Strategia este supusa riscului de piatd, deoarece nivelele minime sunt destul de greu de identificat.
Conform studiilor proprii, pe termen lung, investitiile in companii subevaluate produc randamente peste
media pietei, dar exista si un risc de subperformare pe termen scurt (pana la 1-2 ani). Cu toate acestea,
subperformanta indica sansa ca actiunea sau sectorul sa genereze randamente superioare, avand un raport
favorabil intre rentabilitatea asteptata si riscul asumat.

b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate asupra situatiei
financiare a emitentului comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut

Nu este cazul, Tntrucét datorita obiectului de activitate, Fondul nu inregistreaza cheltuieli de capital.

c) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice care afecteaza
semnificativ veniturile din activitatea de baza

Toate veniturile Fondului STK Emergent provin din activitatea de baza. Structura veniturilor difera de la
un exercitiu financiar la altul, fiind dependenta de evolutia pietei de capital.

Tn cursul anului 2018, portofoliul de titluri al Fondului a fost compus n principal din actiuni ale unor
companii care apartin sectorului petrolier, evolutia acestora imitand evolutia intregului sector, ce a fost
determinata de miscarile pretului petrolului.

Daca in primele noua luni ale anului 2018, pretului petrolului a nregistrat 0 imbunatatire constanta,
reflectand atat o crestere puternica a cererii de petrol la nivel mondial, cat si de constrangeri din ce in ce
mai mari in ceea ce priveste oferta, Tn al patrulea trimestru, preocuparile privind perspective de scadere a
cererii date de razboiul comercial dintre SUA si China, alaturi de asteptarile unui surplus de oferta, au
inregistrat o deteriorare rapida a pretului petrolului, care a scazut la aproximativ 43 $/baril la sfarsitul
lunii decembrie. In consecint, la finalul anului 2018, Fondul nu a Tnregistrat castig net din instrumente
financiare tranzactionate sau detinute in vederea tranzactiondrii, veniturile prezentate Tn tabelul de mai
jos fiind de tipul dividendelor si dobanzilor incasate.

-lei-
2018
. 0 9
Conform IFRS: 2018 (%) 2017 (%) Vs 2017
Total Venituri 61,067 100.0% 2,705,766 100.0% -97.7%
Castig net din instrumente financiare tranzactionate,
sau detinute in vederea tranzactionarii la valoare 0 0% 2,435,693 90.0% n.a.
justa prin contul de profit sau pierdere
Venituri din dividende 51,772 84.8% 260,268 9.6% -80.1%
Venituri din dobanzi 9,295 15.2% 9,805 0.4% -5.2%

Structura veniturilor din dividende (conform IFRS), este prezentata mai jos:

-lei-
Emitent 31.12.2018 (%)
Inmarsat PLC 31,015 59.9%
Fondul inchis de investitii BET FI
INDEX INVEST 20,757 40.1%
Total 51,772 100.0%
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Detinerile din portofoliul tranzactionabil din cursul anului 2018 au generat venituri din dividende in suma
de 51,772 lei. Aproximativ 60% din dividendele Tncasate Tn anul 2018 au fost distribuite de compania
Inmarsat PLC, iar restul de Fondul inchis de Investitii BET FI INDEX INVEST.

2. Activele corporale ale emitentului

STK Emergent nu detine active corporale. Investitia in astfel de active nu este prevazuta in prospectul de
emisiune al Fondului.

3. Piata valorilor mobiliare emise de STK Emergent

3.1. Precizarea pietei pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare

Unitatile de fond emise de STK Emergent se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti Thcepand cu
data de 22 septembrie 2008. La 31 decembrie 2018 erau Tn circulatie 609,753 unitati de fond, cu o
valoare nominala de 200 lei.

Valoarea tranzactiilor cu unitati de fond STK Emergent Tn 2018 a fost de 2.41 milioane lei; la 31.12.2018
capitalizarea Fondului era de 26.59 milioane lei.

Politica Fondului cu privire la dividende
Politica de dividend este reglementata prin Contractul de Societate al Fondului STK Emergent.

Politica de dividende din ultimii 3 ani

Tn anii 2016 si 2018, Fondul nu a distribuit dividende. Tn cursul anului 2017, Fondul a distribuit din
profitul aferent anului 2016, un dividend brut de 10 lei/unitate de fond si a platit dividende in suma de
5.81 milioane lei.

Descrierea oriciror activititi ale Fondului de achizitionare a propriilor unitati de fond

in perioada 02.04.2018 — 06.04.2018, a fost desfisurati o operatiune de riscumpirare de unititi de fond,
in conformitate cu prevederile Cap. 15 Rascumpdrarea unitatilor de fond, pct. 15.1 - 15.12 din
Contractul de societate al Fondului. Tn urma acestei operatiuni nu au fost depuse cereri de riscumpirare,
astfel ca numarul unitatilor de fond a ramas acelasi.

STK Properties SA, firma detinutd in proportie de 99.99% de STK Emergent, nu are unitati de fond la
data de 31.12.2018.

Emergent Real Estate SA, firma detinuta in proportie de 99.99% de STK Emergent, avea 117,016 unitati
de fond la data de 31.12.2018.

Modul n care Fondul isi achita obligatiile fata de detinatorii de titluri de creanta
Nu este cazul.

4. Administrarea Fondului STK Emergent

4.1. Administratorii Fondului

Administratorul Fondului este societatea de administrare a investitiilor STK Financial SA, in
conformitate cu actele constitutive ale STK Emergent. Durata contractului de administrare incheiat intre
Societatea de Administrare si Fond este nelimitata.
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Consiliul de administratie al STK Financial SAlI SA este compus din trei membri. Lista membrilor
Consiliului de administratie este urmatoarea:

e Nicolae PASCU - Presedinte

e Prof. Dr. Dumitru MATIS - Membru

e Adrian ROSTANU - Membru
Detalii privind membrii Consiliului de Administratie se gasesc pe site-ul www.stk.ro.
Nu au existat i nu exista acorduri, Intelegeri sau legaturi de familie intre administratori si o alta persoana
care sa fi condus la numirea administratorilor in aceasta functie.

La data de 31.12.2018 STK Financial SAIl SA detinea 19,385 unitati de fond.

Persoanele afiliate Fondului sunt STK Financial SAI, STK Properties SA si Emergent Real Estate SA.
Detinerile de unitati de fond ale acestora au fost precizate anterior.

4.2. Conducerea executiva a Fondului
Conducatorii societatii conduc si coordoneaza activitatea zilnica a societatii in conformitate cu hotararile
organelor statutare, pentru desfasurarea in bune conditii a activitatilor societatii. In anul 2018, directorii

societatii au fost dl Nicolae Pascu si dna Cristina Pascu.

La data de 31.12.2018 Persoanele din conducere si persoanele apropiate acestora detineau 24,824 unitati
de fond.

Litigii sau proceduri administrative in care au fost implicati administratorul Fondului sau membrii din
conducerea executiva in ultimii 5 ani referitoare la activitatea acestora in cadrul emitentului
Nu este cazul.
5. Situatia financiar — contabila
a) Bilantul Fondului
Evolutia principalelor elemente din bilantul STK Emergent in ultimele trei exercitii financiare este

urmatoarea:
-lei-

2018 vs

Conform IFRS: 2018 (%) 2017 (%) 2016 (%) 2017

Active non curente

Investitii financiare
evaluate la valoare justa
prin alte elemente ale
rezultatului global

28,039,762 49.2% 28,399,150 42.0% 25,096,542  35.2% -1.3%

Investitii financiare la
valoarea justa prin contul 0 0.0% 0 0.0% 532,630 0.7% 0.0%
de profit sau pierdere

Active curente

Titluri la valoarea justa
prin contul de profit sau
pierdere (detinute n

vederea tranzactionarii)

23,381,688 41.0% 29,063,602 43.0% 11,180,775 15.7% -19.5%

£ 5,615,038 9.8% 10,079,681 14.9% 34,439,479 48.3% -44.3%
echivalente ale acestora
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TOTAL ACTIVE 57,036,488 100.0% 67,542,433 100.0% 71,249,426 100.0%  -15.6%

Capitaluri proprii 56,685,829 99.4% 67,220,887 99.5% 70,914,687 99.5% -15.7%
Datorii Curente 350,659 0.6% 321,546 0.5% 334,739 0.5% 9.1%
TOTAL PASIV 57,036,488  100.0% 67,542,433  100.0% 71,249,426 100.0%  -15.6%

Conform IFRS, investitiile financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global
(ce includ in principal titlurile detinute la societatile STK Properties SA si Emergent Real Estate SA)
detin 49.2% din totalul activelor aferente anului 2018.

Titluri la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere (detinute in vederea tranzactionarii) reprezinta 0
pondere de 41.0% din activ, au fost Th suma de 23.38 milioane lei la sfarsitul anului 2018, in scadere cu
5 68 milioane lei fata de ﬁnalul anului 2017, reﬂecténd evolu‘;ia preturilor companiilor din portofoliu dar
milioane lei la finalul IUI 2018, Fondul majorandu-si expunerea pe companiile dln sectorul petroher
ponderea acestora in portofoliu crescand de la 63.9% (31 decembrie 2017) la 76.2% (31 decembrie
2018); la finalul anului 2018, Fondul se afla in proportie de aproximativ 90% investit.

Reducerea capitalurilor proprii la 56.69 milioane lei la sfarsitul anului 2018, de la 67.22 milioane lei la
sfarsitul anului 2017 s-a datorat ncorporarii rezultatului net al exercitiului.

Activul net

Evolutia comparativa a Valorii Unitare a Activului Net cu principalii indici bursieri este prezentata in
graficul de mai jos:

2,000 - Evolutia comparativa a VUAN STK Emergent si a
indicilor bursieri
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La 31.12.2018, valoarea activului net unitar a fost de 92.98 lei, acesta Tnregistrand o scadere de 15.68%
fatd de valoarea activului net unitar din decembrie 2017. De la lansare, valoarea activului net unitar
ajustat cu dividendul a inregistrat o variatie negativa de 4.19%. In aceeasi perioada, indicii de pe Bursa
de Valori Bucuresti au Tnregistrat scaderi de -1.05% indicele BET, si -25.33% indicele BET-FI.

Structura activului net pe principalele componente din ultima zi de tranzactionare a anului, este
urmatoarea:

-lei-

31.12.2018 29.12.2017 30.12.2016

Actiuni necotate 27,667,252 28,119,767 25,096,542

Portofoliu deactiuni 59 359 535 30,422,644 46,152,790

tranzactionate

Actiuni 23,149,275 28,710,984 11,244,404

Numerar 5,615,038 10,079,659 34,439,386
Alte active 604,923 632,000 469,000

Total activ 57,036,488 67,542,411 71,249,332
Datorii 342,210 301,680 319,393

Activ net 56,694,279 67,240,731 70,929,940
VUAN* 92.98 110.28 106.10*

*VUAN ajustat conform dividendului acordat
Actiunile necotate ale Fondului reprezentau 48.8% din activul net in ultima zi de tranzactionare a anului
2018 (respectiv 41.8% la sfarsit de 2017 si 35.4% la finalul anului 2016). Portofoliul tranzactionabil al
Fondului este format din actiunile tranzactionate, numerar si alte active reprezentand titluri de participare
n Organisme de Plasament Colectiv.

Ponderea portofoliului tranzactionabil in activul net a fost de 51.8% la 31.12.2018, 58.6% in 29.12.2017
si 65.1% la 30.12.2016. Valoarea Unitara a Activului Net era de 92.98 lei la finalul anului 2018, mai
mica cu aproximativ 15.7% fata de VUAN de la finalul anului 2017 si cu aproximativ 12.4% mai mica
decat VUAN* de acum doi ani.

n perioada de raportare, Fondul nu a avut operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT) si
nici operatiuni cu instrumente de tip total return swap (informare in conformitate cu art. 13 alin. 1 lit. b
din Regulamentul (UE) 2015/2365 privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare si transparenta reutiluzarii si de modificare a Regulamentului (UE) nr.648/2012).

b) Contul de profit si pierdere

Evolutia veniturilor si cheltuielilor Fondului Tn ultimii trei ani a fost urmatoarea:
-lei-

Conform IFRS: 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Castig net din instrumente financiare tranzactionate, sau detinute
in vederea tranzactiondrii la valoare justa prin contul de profit sau 0 2,435,693 16,520,637
pierdere
Venituri din dividende 51,772 260,268 49,500
Venituri din dobanzi 9,295 9,805 29,267
Total Venituri nete 61,067 2,705,766 16,599,404
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Pierdere neta din instrumente financiare tranzactionate, sau

detinute in vederea tranzactionarii la valoare justa prin contul de 7,791,786 0 0
profit sau pierdere
Comisioane de administrare, onorarii, cheltuieli bancare 2,253,553 2,560,101 2,681,269
Cheltuieli nete din diferente de curs valutar 191,397 53,319 4,055,352
Total Cheltuieli nete 10,236,737 2,613,420 6,736,621
Rezultat net al exercitiului financiar -10,175,670 92,346 9,862,783

Conform IFRS, veniturile nete ale Fondului la sfarsitul anului 2018 au fost de 0.06 milioane lei,
cuprinzand veniturile din dividende si dobénzi, fata de anii anteriori, In care a intregistrat si castiguri nete
din instrumente financiare. Sfarsitul anului 2018 a surprins scaderea abrupta a pretului petrolului si
implicit a cursurilor companiilor industriei petroliere incluse in portofoliu, astfel ca la 31.12.2018,
Fondul Tnregistra o pierdere neta din instrumente financiare de 7.79 milioane lei.

Cheltuielile de administrare, onorarii si cheltuielile bancare s-au redus fata de ultimii 2 ani, ajungand la
2.23 milioane lei. Lira s-a depreciat in anul 2018 cu 1.14% fin raport cu moneda nationald, fapt ce a
generat inregistrarea de cheltuieli nete din diferente de curs valutar in suma de 0.19 milioane lei, mai
mari decat cele Tnregistrate Tn anul anterior, cand lira s-a depreciat cu 0.81%.

Desi in cursul anului 2018 plasamentele in companiile din sectorul petrolier au generat o pierdere neta de
10.18 milioane lei, pe fondul scaderii pretului petrolului, de la data incheierii situatiilor financiare pana in
prezent acesta a revenit la un nivel 64 $/baril, inregistrand o crestere de aproximativ 40%.

c) Situatia fluxurilor de numerar

Evolutia fluxurilor de numerar ale Fondului in ultimii trei ani a fost urmatoarea:

-lei-

Conform IFRS: 2018 2017 2016 2018 vs 2017
Dobénzi incasate 9,124 9,805 29,285 -6.9%
Dividende Tncasate 51,772 256,486 49,510 -79.8%
Incasari din vanzarea 't.1t1ur1.lor 'degmute in 21,890,538 55,597 906 88,818 521 -60.6%
vederea tranzactionarii (actiuni)
Incasari din vanzarea titlurilor detinute in ) 0
vederea tranzactionarii (AOPCl) 380,143 1,232,899 2,173,398 69.2%
Plati pentru achizitii titluri detinute in 24774605 73236599 74224375 -66.2%
vederea tranzactionarii
Plati administrator fond -1,667,459 -1,581,141 -1,671,007 5.5%
Plati Alte cheltuieli operationale -446,212 -443,990 -415,297 0.5%
Flux de numerar net din activititi -4.556 699 -18,164,635 14,760,036 -74.9%

operationale

! Alte Organisme de Plasament Colectiv

STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor SA Pag 12 din 14
400427 Cluj-Napoca, Str. Heltai Gaspar nr. 29, tel/fax: 0264 591982, www.stk.ro, office@stk.ro,
Operator date cu caracter personal nr. 3071 |, Decizia CNVM nr. 2731/05.10.2005,
Nr. Reg. AS.F. PJRO5SAIR/ 120017, CIF: 17772595, J12/2600/2005, Capital social: 913.724 lei



STK FINANCIAL

Societate de Administrare a Investitiilor

Dividende platite detinatorilor de unitati

64,532 -5,807,370 -27,803 n.a.

de fond
Impozit plitit pentru dividende -10,183 -294,757 -20,509 -96.5%
F_‘lux de numerar net din activitati de 54,349 6,102,127 48312 na.
finantare
Crestere/Sciadere neti a
disponibilititilor banesti si a -4,502,350 -24,266,762 14,711,724 -81.4%
echivalentelor de numerar
Dlspon1b111ta‘1§'1 béne_stl si echivalente de 10,079,681 34,439,479 19,696,726 70.7%
numerar la 1 ianuarie
Efectul modificarii de curs valutar asupra
disponibilitatilor si echivalentelor 37,707 -93,036 31,029 n.a.
acestora

Disponibilitati si echivalente la finele 5,615,038 10,079,681 34,439 479 -44.3%

perioadei de raportare

La sfarsitul anului 2018, fluxul de numerar net din activitati operationale a fost negativ, de -4.56 milioane
lei, semnificativ mai redus decat cel Tnregistrat in anul anterior, de -18.16 milioane lei. Incasarile din
vanzarea titlurilor detinute in vederea tranzactiondrii (actiuni) au fost in suma de 21.89 milioane, aceasta
categorie incluzand valoarea actiunilor vandute in cursul anului 2018.

Platile pentru achizitia titlurilor detinute in vederea tranzactionarii au scazut la 24.77 milioane lei, de la
73.24 milioane lei. In componenta lor intra valoarea la care au fost achizitionate actiunile, alaturi de
comisioane si alte cheltuieli de tranzactionare.

Fluxul de numerar net din activitati de finantare a fost la finalul anului de 0.054 milioane lei, si cuprinde
dividendele returnate de Depozitarul Central, aferente anului 2014 si neridicate de catre detinatorii de
unitati de fond, si impozitul platit pentru dividendele repartizate din profitul anului 2016, care la finalul
anului 2017 nu au fost ridicate, dar care a fost achitat in luna ianuarie 2018.

Informatii cu privire la politica de remunerare din cadrul STK Financial SAl SA. Valoarea
remuneratiei aferente exercitiului financiar 2018

Pentru exercitiul financiar 2018, cuantumul total al remuneratiilor, defalcat in remuneratii fixe si

remuneratii variabile, platite de STK Finacial SAI SA personalului sau si numarul beneficiarilor este
prezentat n tabelele de mai jos:

STK Financial SAlI SA — Remuneratie platita in anul 2018

q < 9 Din care, Remuneratie fixa Din care, Remuneratie Numar
Remuneratie bruta totala 9 A 9 o
’ (bruta) variabila (bruta) beneficiari
589,895 582,298 7,597 17
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STK Financial SAlI SA — Remuneratie platita in anul 2018 pentru Personalul Identificat

. . Din care, Din care, 9
Remuneratie bruti . 9 . Numar
to taié Remuneratie fixa Remuneratie AT
(bruta) variabila (bruta)

Personal ldentificat 453,267 448,310 4,957 11
Din care, Persoane in 105,252 105,252 0 4
functii de conducere

Din care, Functii 18,524 18,524 0 2

externalizate

Politica de remunerare a STK Financial SAI este elaboratda in conformitate cu prevederile Legii
nr.74/2015, a Legii nr.29/2017 si a Ghidurilor ESMA. De la data adoptarii politicii de remunerare din
cadrul STK Financial SAI si pana in prezent nu a fost cazul realizarii unor modificarii la politica de
remunerare adoptata la nivelul societatii.

Pentru exercitiul financiar 2018, Fondul nu a platit comisioane de performanta catre STK Financial SAI.

Semnaturi,
Nicolae PASCU Victor Bogdan OPREAN
Presedinte CA Director economic

STK Financial SAI SA
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