FDI STK EUROPE

RAPORT DE ADMINISTRARE LA 31.12.2018

FDI STK Europe este autorizat de cdre A.S.F. in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, cu prevederile 0.U.G. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si in conformitate cu
prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004, prin Autorizatia nr. A/130/26.09.2013 si a
primit numarul de inregistrare CSCO6FDIR/120084 in Registrul A.S.F.. Documentele fondului pot fi
consultate la sediul societatii de administrare din Cluj-Napoca, str. Heltai Gaspar nr. 29 si pe site
la adresa www.stk.ro.

FDI STK Europe are ca obiectiv investitional valorificarea potentialului de crestere a actiunilor
inscrise pe o piatad reglementata din Romania sau dintr-un stat membru. Prin state membre se
intelege statele membre ale Uniunii Europene si celelalte state apartinand Spatiului Economic
European.

Situatia activelor si obligatiilor fondului, situatia detaliata a investitiilor, situatia valorii unitare a
activului net si evolutia activului net si a VUAN sunt prezentate n anexa.

La data primei operatiuni cu unitati de fond, 14.01.2014, activul net al acestuia a fost de
2.500.000 lei, iar valoarea unitara a activului net a fost de 5 lei. Numarul de unitati de fond in
perioada de raportare a scazut datorita rascumpararilor de unitati de fond din primul semestru al
perioadei de referinta, capitalul privind unitatile de fond ajungénd la valoarea de 771.592.

Valoarea unitara a activului net a fost influentata de evolutia pietelor de capital europene in care
au fost investite disponibilitatile fondului. La sfarsitul anului 2018 valoarea unitara a activului net
a Tnregistrat o scadere de 17.48% fata de primul semestru al anului 2018, atingand valoarea de
4,5526 la data de 31.12.2018.

Din activitatea de tranzactionare pe pietele externe efectuata in anul 2018 s-a obtinut o pierdere
de 30.802 lei, iar datorita evolutiei nefavorabile a principalelor valute, in aceeasi perioada s-a
inregistrat o pierdere din diferente de curs valutar de 9.610 lei.

In perioada de raportare, Fondul nu a avut operatiuni de finantare prin instrumente financiare
(SFT) si nici operatiuni cu instrumente de tip total return swap (informare in conformitate cu art.
13 alin. 1 lit. b din Regulamentul (UE) 2015/2365 privind transparenta operatiunilor de finantare
prin instrumente financiare si transparenta reutilizarii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr.648/2012.

Fondul a obtinut venituri din dobanzi in suma de 394 lei, rentabilitatea plasamentelor fiind
influentata de nivelul dobanzilor de pe piata.

Cheltuielile de functionare ale fondului in cursul anului 2018 au fost de 41.753 lei si constau in

cheltuieli cu administrarea, depozitarea si custodia, cu intermedierea tranzactiilor, cu
comisioanele bancare si comisionul ASF.
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Rezultatele fondului la data de 31.12.2018 au fost influentate pe de o parte de evolutia indicilor
bursieri si a principalelor valute precum si de evolutia dobanzilor bancare.

STK Financial SAl va urmari in continuare realizarea unor plasamente care sa permita obtinerea
unor randamente superioare in conditiile unei lichiditati ridicate si a unui control strict al riscului
asumat.

Remuneratii

Pentru exercitiul financiar 2018 cuantumul total al remunartiilor, defalcat in remuneratii fixe si
remuneratii variabile platite de STK Finacial SAl SA personalului sau si numarul beneficiarilor este

prezentat in tabelele de mai jos:

STK Financial SAlI SA — Remuneratie platita in anul 2018

Remuneratie bruta totala | Din care, Remuneratie | Din care, Remuneratie | Numar
fixa (bruta) variabila (bruta) beneficiari
589,895.00 582,298.00 7,597 17

STK Financial SAI SA — Remuneratie platita in anul 2018 pentru Personalul Identificat

Remuneratie Din care, | Din care, | Numar
bruta (totala) Remuneratie Remuneratie beneficiari
fixa (bruta) variabila (bruta)
Personal Identificat
453,267 448,310.00 4,957.00 11

Din care, Persoane in
functii de conducere 105,252.00 105,252.00 0 4
Din care, Functii 18,524 18,524 0 2
externalizate

Politica de remunerare a STK Financial SAl este elaborata in conformitate cu prevederile Legii nr.
74/2015, a Legii nr. 29/2017 si a Ghidurilor ESMA. De la data adoptarii politicii de remunerare din
cadrul STK Financial SAl si pana in prezent nu a fost cazul realizarii unor modificarii la politica de
remunerare adoptata la nivelu societatii.

Pentru exercitiul financiar 2018, Fondul nu a platit comisioane de performanta catre STK
Financial SAI.
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Expunerea la risc

a) Riscul de piata

Pentru evaluarea riscului de piata se utilizeaza metodologia bazata pe indicatorul sintetic de risc
si randament (ISRR) anualizat ce exprima volatilitatea prin utilizarea rentabilitatilor saptamanale
anterioare aferente unei perioade din intervalul ultimilor 5 ani.

Se prezinta mai jos indicatorul ISRR calculat pentru fiecare instrument, respectiv la nivel de
portofoliu la data de 31.12.2018:

31.12.2018 Indicator ISRR
Actiuni cotate(portofoliu) 31.82%

RALLYE S.A. 34.31%
Banco De Sabadell S.A 33.91%
Enquest PLC 65.68%
Premier Oil PLC 77.68%
Tullow Qil PLC 69.19%
Cairn Energy Plc 38.01%
Nostrum Oil & Gas 21.73%
Dialight PLC 48.60%

Este de precizat ca, pentru actiunile necotate sau cu istoric insuficient de tranzactionare s-a
folosit indicele sectorial aferent activitatii principale desfasurate pentru calculul indicatorului
ISRR.

b) Analiza de senzitivitate

Pentru determinarea efectului riscului de piata asupra valorii activului net se efectueaza o analiza
de senzitivitate in cadrul careia totalul valorilor mobiliare variaza intre -30% si +30% fata de

valoarea la data de referintd, cu mentinerea constantda a valorii depozitelor bancare si

numerarului.
Analiza de senzitivitate 31.12.2018
-30% -20% -10% 10% 20%
Valoare totala lei

Valori Mobiliare 289,052 202,336 231,241 260,147 317,957 346,862
Disponibil in cont curent 18,737 18,737 18,737 18,737 18,737 18,737
Depozite bancare 381,780 381,780 381,780 381,780 381,780 381,780
TOTALACTIV 689,569 602,853 631,758 660,664 718,474 747,379
TOTAL DATORII 1,712 1,712 1,712 1,712 1,712 1,712
ACTIV NET 687,856 601,141 630,046 658,951 716,762 745,667

-13% -8% -4% 4% 8%
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¢) Riscul de credit

Riscul de credit pe baza ratingului extern

Se prezinta ratingul societatilor bancare unde exista depozite sau disponibilitati si se calculeaza

concentrarea expunerii pentru fiecare societate bancara ca procent din expunerea totala.

31.12.2018

Banca Rating Disponibil in conturi curente si numerar(RON) Depozite bancare Total expunere Concentrare
Banca Transilvania BB 8,381 111,794 120,176 30.01%
BRD BBB+ 903 102,089 102,992 25.71%
Banca Comerciala Feroviara n.a. 4,482 111,795 116,276 29.03%
Raifeissen Bank BBB- 4,691 4,691 1.17%
First Bank Y cec 280 56,101 56,381 14.08%

Total 18,737 381,780 400,517

Riscul de credit pe baza scorului intern

Pentru fiecare dintre contrapartile la care fondul a avut depozite la data de 31.12.2018, respectiv

pentru fiecare intermediar care a prestat servicii pentru activitatile desfasurate de catre fond a

fost calculat un factor de risc. Factorul de risc a fost calculat ca medie aritmetica a unui scor

intern calculat pe baza indicatorilor financiari relevanti ai contrapartii respective si un scor

calculat pe baza cotei de piata. S-au folosit datele disponibile la semestrul 1 2018, respectiv cele

mai recente situatii financiare publicate ale institutiilor bancare (decembrie 2017). in tabelul de

mai jos sunt prezentate limitele expunerii/contraparte pentru depozite si detineri de numerar

pentru fiecare fond ca procent din activul total al fondului. De asemenea este prezentat factorul

de risc calculat pentru fiecare contraparte la care au existat depozite si scorul de risc global,

calculat ca raport intre depozitele totale ponderate cu factorul de risc si depozitele totale.

31.12.2018

Banca Rating Disponibil in conturi curente si numerar(RON) Depozite bancare Total expunere Concentrare
Banca Transilvania BB 8,381 111,794 120,176 30.01%
BRD BBB+ 903 102,089 102,992 25.71%
Banca Comerciala Feroviara n.a. 4,482 111,795 116,276 29.03%
Raifeissen Bank BBB- 4,691 4,691 1.17%
First Bank Y cec 280 56,101 56,381 14.08%

Total 18,737 381,780 400,517

Factorul de risc calculat pentru fiecare intermediar care a prestat servicii pentru activitatile

desfasurate de catre fond este prezentat in tabelul de mai jos.

31.12.2018 Intermediar Factor de risc
BT Capital Partners 0.44
IEBA Trust 0.54
SSIF Broker 0.64
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d) Riscul de lichiditate

Gestionarea riscului de lichiditate se face la nivel global, prin monitorizarea respectarii limitei de
lichiditate dupa criteriile prezentate mai jos:

Se urmadreste respectarea urmatoarei limite de lichiditate:

Expunere curenta/Lichiditate curenta <3.5, unde:

Expunerea curenta = Activ net- Active cu lichiditate limitata

Lichiditate curenta = Lichiditate curenta instrumente admise + Lichiditate curentd instrumente
neadmise + Lichiditate curenta derivate + Lichiditate curenta depozite + Numerar

Lichiditatea curenta a instrumentelor admise la tranzactionare = valoarea medie zilnicd de
tranzactionare in ultimele 3 luni

Lichiditatea curenta a instrumentelor neadmise la tranzactionare =0

Lichiditatea curenta a depozitelor = valoarea depozitelor la data de referinta

31.12.2018

Lichiditate curenta actiuni cotate 297,537,702
Activ net 687,856
Expunere curenta 687,856
Expunere curenta/Lichiditate curenta 0.0023

La data de 31.12.2018 raportul Expunere curentd/Lichiditate curenta a avut valoarea de 0.0023

incadrandu-se in limita de lichiditate de 3.5 zile.
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FDI STK EUROPE

Situatia activelor si obligatiilor la 31.12.2018

STK EUROPE ADMINISTRAT DE STK FINANCIAL SA.L. S.A.
Cluj-Napoca, Heltai Gaspar 29
Dec. C.N.V.M.: 20/16.03.2006

Situatia activelor si obligatiilor la 31.12.2018

curs EURO 31.12.18= 4.6639
curs EUR029.12.17= 4.6597

Inceputul perioadei de raportare 29.12.2017 Sfarsitul perioadei de raportare 31.12.2018 Diferente (lei)
Denumire element %din activul | %din activul . %din %c.hn .
net total valuta lei activul net activul valuta lei
total

1. Total active 398,514.29 1,856,957.06 151,034.77 704,411.05 |- 1,152,546.01
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, din care: 48.23% 48.12% 191,775.97 893,618.51 43.13% 43.01% 64,967.10 303,000.08 |- 590,618.43
111 valori mobiliare §| |nstrum§nle.ale p@el monetare admise sau tranzactionate pe o 0.00% 0.00% . . 0.00% 0.00% A . .
piata reglementata din Romania, din care:
- actiuni 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
- alte valori mobiliare asimilate acestora (pe categorii) drepturi de alocare/preferinta 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
- obligatiuni (pe categorii de emitent) 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
- alte titluri de creanta (pe tipuri si categorii de emitent) 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorii) 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
112 valori mobiliare ;l instrumente ale plel.el monetare admise sau tranzactionate pe o 48.23% 48.12% 101,775.97 89361851 43.13% 43.01% 64.967.10 30300008 |- 50061843
piata reglementata dintr-un stat membru, din care:
- actiuni 48.23% 48.12% 191,775.97 893,618.51 43.13% 43.01% 64,967.10 303,000.08 |- 590,618.43
- alte valori mobiliare asimilate acestora (pe categorii) 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
- obligatiuni (pe categorii de emitent) 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
- alte titluri de creanta (pe tipuri si categorii de emitent) 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorii) 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
1.3 valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei
burse dintr-un stat nemebru sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat, 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
nemembru, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa publicului,
- actiuni 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
- alte valori mobiliare asimilate acestora (pe categorii) 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
- obligatiuni (pe categorii de emitent) 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
- alte titluri de creanta (pe tipuri si categorii de emitent) 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorii) 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
2. Valori mobiliare nou emise 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
3. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art.102 (1) lit. a)
din Legea nr. 297/2004, din care: 0.00% 0.00% ) B 0.00% 0.00% ) ) )
- valori mobiliare (pe categorii si tipuri de emitenti) 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
- instrumente ale pietei monetare (pe categorii) 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - =
4. Depozite bancare, din care: 51.61% 51.50% 205,232.39 956,321.38 54.47% 54.32% 82,047.17 382,659.81 |- 573,661.57
4.1 depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania 51.61% 51.50% 205,232.39 956,321.38 54.47% 54.32% 82,047.17 382,659.81 |- 573,661.57
4.2 depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un statmembru 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
4.3 depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat nemembru 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
5. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata: 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
51 mstrunlente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din Romania, 0.00% 0.00% . . 0.00% 0.00% . . .
pe categorii
5.2 instrumente flna.nuare derivate tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat 0.00% 0.00% B . 0.00% 0.00% . . )
membru, pe categorii
5.3 instrumente flnanc.l.are derivate tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat 0.00% 0.00% . ) 0.00% 0.00% B . A
nemembru, pe categorii
5.4 instrumente finaciare derivate negociate in afara pietelor reglementate, pe categorii

. 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
de instrumente
6. Conturi curente si numerar 0.38% 0.38% 1,505.93 7,017.17 2.67% 2.66% 4,020.49 18,751.16 11,733.99
7. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata;
reglementata, conform art. 101 alin (1) lit. G) din Legea nr. 297/2004 0.00% 000% ) ) 0.00% 0.00% ) ) )
8. Titluri de participare ale AOPC/OPCVM 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
9.Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
10. Alte active 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
- sume in tranzit 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
-majorari de capital cu contraprestatie 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
- sume la distribuitori 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
-sume in curs de decontare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
- capital social de varsat 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
I. Total obligatii 0.22%) 0.22%) 880.33 4,102.07 0.27% 0.26% 399.68 1,864.08 |- 2,237.99
1. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAl 0.18% 0.18% 726.56 3,385.54 0.20% 0.20% 299.82 1,398.33 |- 1,987.21
2. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului 0.04% 0.04% 153.77 716.53 0.07% 0.07% 98.50 45941 |- 257.12
3. Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% 1.36 6.34 6.34
4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
5. Cheltuieli cu dobanzile 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
6. Cheltuieli de 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
7. Cheltuieli cu plata comisioanelorftarifelor datorate C.N.V.M. 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
8. Cheltuieli cu auditul financiar 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
9. Alte cheltuieli aprobate -Dividende de platit 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
10.Rascumparari de platit 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - - -
1Il. Valoarea activului net 100.00%] 99.78%) 397,633.97 1,852,854.99 100.00% 99.74% 150,635.08 702,546.98 |- 1,150,308.01
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Situatia valorii unitare a activului net la 31.12.2018

Periocada corespunzatoare

Denumire element Pericada curenta . Diferente
a anului precedent
Valoare activ net 702.546.98 1,852.551.90 |- 1,150.004.92
MWumar de unitati de fond in circulatie 154 318 40 354 31840 |- 20000000
Valoarea unitara a activului net 4.5526 5.2285 |- 0.6759
Situatia detaliata a investitiilor pentru data de 31.12.2018
Il Vizlorimobiliare admise sautranzactionate pe o piata reglementata dinalt st membru
0 ulfimele 3 de 7k de Tanzacionare fuaaiars) - denominak in EUR
Cod ISIN Da ta uitime hr. acgjun Vaboare V2l pare Curs valutar [Valoars totald | Ponders in Ponders in
geding incare |defnue nominaki *  [actiune BHRELR! capitalul social Jacvul total &
53 ROM demitentului  JOPCVM
tranzactionat
N w3l |2 |2 % %
RALLYESA FROD0006061 8 2218 100 300 20100 4 539 51391 Q00% GI52%
Banico Dk Sanadel S A 011386004 2218 10000 013 1008 4 539 45 B2 100% GR24%
Tota prd ] 13.185%
1 Actiuni ranzacionake in ulfimele 10 de 7ile de ranzacionare {luorainare! - denominate in GBP
W Cod E.H_ D ta uitime mc'; Ln Vaboare V2l gare Curs valutar [Valoars totald | Ponders in Ponders in
geding in care |defnuE nominati *  [acfiune BHRGER! capitalul social Jacvul total &
53 ROM demitentului  [OPCYM
tranzactionat
valuta valuta i ki % i
EgestAC GBOBAISTE2E 22018 428 105 12195 51931 55522 03 Q00% AN%
Premier QiELC GRIB4IR0STT 22018 ) 113 (6655 51931 Bi4m Q00% Sh4%
Tubw QIRLC B0 50080 23018 £.000 Q10 1.791] 51931 55 80505 100% T2 2%
Caim Energy PE GRNET4CDHE 22018 1200 101 15000 51931 24 9% 53 100k 350
Mot (il & Gas GRNBGEAS1 22018 T3 100 1030 51931 L1167 100k (570
Dialigri PLC GROTAETT 2218 300 102 410000 51931 00z 100k IE%
Tota ML 1118 HERY
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1¥. dsponibll In conturl curente sl numerar In lal

1. D pecrnibeil in conturi curente si e in ke

Denumilrne banca Valoars totala Pondera in
activul total al
CPCWTA
l=i 24
FAIFFEISEY BN 172 S 002 5%
BRD - SOCIETE SENERALE S0 02 O 128%
Earvcas Traresibeania 158,12 D02 2%
First B b 138,74 001 9%
B RO 171.2E O 0240
Total 1,542.06 0.219%
2. Chisspecvribsil in contbuwri cwresnbe si normerar denomnate in GEP
Denumilre banca Valoare curamnti Curs valutar Valoars Pondere in
BHMR GBP/ROM actualzata activul total al
CPCWR
==P besi besi ¥
First B b 2. TS0 51931 122,11 O D20
BRD GEFE O, Ces 21931 O, Ces 0 DO
FAIFFEISE BARK (SEE 427 5700 51931 2 22041 0. 315%
Eanca Transibeania GEP 1 DS e S.1931 S, 483,07 0. 774
Total 7.817.59 1.110%%:
2. Chissjpecvribsil in combuwri cwresnbe si normesrar denormnsste in EUIR
Denumilre banca Valoare curamnti Curs valutar Valoars Pondere in
BMR EURSROMN actualzata activul total al
O CW R
= lesi lesi U
FAIFFEISE B 4 Cul NS00 4 G830 2, 20 20 R e
BERD - SOCIETE SENMERALE O, Do 45835 O, Do 0 DD
Bowvca Tramesibeania BLR 580 56 4 G35 2,71 .62 0. 3G
B Cormero il Perosiara a1 05 4 G830 4,205 .89 0510
Total 9,391.51 1.333%
¥ Depozits bancars
pe categom dietincts constituite i Inetitutll de crodit din Romanka /din atetat membru / dintr-un st nemambru
1. Do e e s
Denumire bancs Dets costiwir Deta scadants Rat dobanx Walpara Crastans Dobdnda valoare totala |Pondere In
Ht-i.-i Elnica CUm Ukt acthal tol &
?ﬁ % ] %
First Bank 28122014 28012019 095 58 100.00 1.4 584
Tota 584
2. D it boncare denominess n val o GE2
Denumibre bancd Deta costtuir Data scadants Rat dobanz Vakars Crasters Dobdnda Curs valutar Vakoars tollka Pondars in
nifiaid ZEnkca cumuiath BHR B8 RON 2 tvul totad &
OPCVM
4 1ia s - T~} lei o 24
BROGERP 28122015 03012019 i : 13159734 ilir] 007 5193 70E12.94 100024 %
Tota oaT TOET: 54 1002434
2. Depr it bon i vallta R
Denumbre bancd Deta costiuir Data scadants Rata dobanz aloara Crastars Dobdnda Curs valutar Vaboars tolla Pondare in
nitlad zlnica cumulzl  |BNR BUR RON actvul total &
DPOVM
o4 I TE] 1] T ] lei o
Bonca Trirsibva 27122015 27032015 001 % (ad 003 ABETA 11153378
BROECLR 28122014 28062019 ik} Li}] ARR3 32072 74
Berea Cormemila Feroviara BUR 27122014 03012019 008 020 4B 111,934 53
Tota 024 3581 03
PASCU Nicolae POLOSAN Georgeta-Cornelia OPREAN Victor-Bogdan

Presedinte CA Ofiter conformitate Expert Contabil
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