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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Citre ,

Detinatorii de unitati de fond ai Fondului Deschis de Investitii STK EUROPE.
Actionarii STK FINANCIAL S.A L S.A. in calitate de administrator al Fondului,

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare
Opinie fira rezerve

Am auditat situatiile financiare ale Fondului STK EUROPE, denumit in continuare
“Fondul” administrat de STK FINANCIAL S.AL S.A.. denumita in continuare ,,Societatea™ cu
sediul in Cluj-Napoca, strada Heltai Gaspar, nr. 29, judetul Cluj, inregistrata la Registrul
Comertului sub nr. J12/2600/2005, cod unic de inregistrare 17772595, care cuprind Situatia
pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2018. Situatia contului de profit si pierdere si alte
elemente ale rezultatului global, Situatia modificarii capitalurilor, Situatia fluxurilor de numerar si
un sumar al politicilor contabile semnificative precum si alte note explicative.

Situatiile financiare individuale se referi la:

* Active nete atribuibile detinatorilor de unititi de fond: 702.252 lei
* Pierdere: 81.771 lei

in opinia noastra. situatiile financiare anexate prezintd fidel, sub toate aspectele
semnificative pozitia financiard a Fondului la data de 31 decembrie 2018, performanta sa
financiard si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in

conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara prevazute de Norma A.S.F.
nr. 39/2015.

Baza pentru opinie

Am desfdsurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA-
uri). Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Fond si fata de STK FINANCIAL S.AL S.A conform Codului Etic al
Profesionistilor Contabili (Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de
Etica pentru Contabili, coroborat cu cerintele etice relevante pentru auditul situatiilor financiare
din Romania si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati etice. conform acestor cerinte si Codului
IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
furniza o baza pentru opinia noastra.

Sediu: Dej, str. A. Russo, nr. 24/2 Punct de lucru: Cluj-Napoca, str, Horea 6/15 -emailzoffice.g500@yahoo.co
T/F +40 264 214434 T/F. «40 264 433411 webiwww. proceduriaudit.ro




G5 CONSULTING SRL. J12/943/2002. CUI RO 14450450
e ———

@ G5 CONSULTING

Aspectele cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care. in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada
curentd. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si
in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste
aspecte.,

In cadrul auditului nostru, la Fondul STK EUROPE. pentru exercitiul financiar incheiat la
31.12.2018, au fost considerate ca fiind aspecte cheie, acele situatii ce au prezentat un risc crescut
de erori semnificative:

= Recunoasterea castigurilor si pierderilor:
= Rascumpararea unitétilor de fond:

Acestea nu reprezinta toate riscurile identificate de noi.

In cele ce urmeaza am stabilit. de asemenea, modul in care ne-am adaptat auditul nostru
pentru a aborda aceste domenii specifice, in scopul de a furniza o opinie cu privire la situatiile
financiare in ansamblu lor.

Modul in care auditul nostru a abordat
aspectul cheie

Aspecte cheie ale auditului

Recunoasterea castigurilor si pierderilor

Fondul recunoaste castigurile si pierderile in
contul de profit si pierdere.

Informatii cu privire la recunoasterea
cagtigurilor si pierderilor rezultate ca urmare a
evaluarii §i vanzarii instrumentelor financiare
sunt prezentate la punctul 3 "Politici contabile
semnificative" din notele la situatiile
financiare individuale anexate.

Am analizat politicile contabile cu privire la
recunoasterea  castigurilor si  pierderilor
rezultate din tranzactiile cu instrumente
financiare sau evaluarea acestora pentru a
determina daca acestea sunt in conformitate cu
cerintele IFRS.

Am solicitat situatii, documente justificative si
explicatii cu privire la modul de calcul al
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Aceste castiguri si pierderi sunt semnificative
in contextul rezultatului global al exercitiului
financiar, motiv pentru care sunt importante
pentru auditul nostru si recunoasterea lor este
considerata un aspect cheie.

castigurilor si pierderilor pentru instrumentele
financiare detinute de fond.

Prin esantionare am refacut calculele legate de
costul mediu ponderat, am revizuit
corectitudinea pretului de inchidere pe piata al
actiunilor folosit in evaluarea lor, am revizuit
cursul valutar utilizat, am stabilit castigurile
sau pierderile rezultate ca urmare a vanzarii s
evaluarii titlurilor precum si diferentele de curs
valutar rezultate.

Am verificat reflectarea acestora in conturi.

Am reconciliat sumele rezultate din calculul
nostru cu cele evidentiate in registrul jurnal, in
ce priveste achizitia, vanzarea si realizarea
castigurilor sau pierderilor rezultate din
vanzare si din evaluare si diferentele de curs
valutar,

Am verificat de asemenea corectitudinea
soldurilor din balantele de verificare luand in
calcul numarul de actiuni, cotatia si cursul
valutar din ultima zi a lunii .

Am verificat reflectarea lor in situatia
rezultatului global al exercitiului financiar si
prezentarea lor in notele la situatiile financiare
anexate,

Rascumpirarea unititilor de fond

Fondul a efectuat rascumpirare de unitati de
fond in cursul exercitiului financiar in
proportie de 56.45% din capitalul privind
unitatile de fond.

Informatii cu privire la rascumpdrarea
unitatilor de fond sunt prezentate la punctul 7
"Unitati de fond rascumparabile si prime de

Am analizat politicile contabile cu privire la
rascumpararea unitatilor de fond.

Am analizat prospectul de emisiune, contractul
de societate si regulile fondului.

Am verificat cererea de rascumpdrare, activul
net din ziua depunerii cererii,calculul valorii
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[emisiune” din notele la situatiile financiare
individuale anexate.

Rascumpdrarea unitatilor de fond este
semnificativd in contextul pozitiei financiare
a exercitiului financiar, motiv pentru care a
fost considerata importantd pentru auditul
nostru si este un aspect cheie al auditului.

rascumpdrdrii precum si plata in termen a
unitatilor de fond rascumpdrate.

Am verificat inregistrarea notelor contabile.

Am  verificat prezentarea  riscumpararii
unitdtilor de fond in situatia pozitiei financiare,

situatia modificarii capitalurilor proprii si in

notele la situatiile financiare.

Am tratat aceste aspecte cheie de audit printr-o testare corespunzatoare $i prin extinderea
investigatiilor asupra temelor prezentate, prin discutii cu managementul si cu departamentul
financiar-contabil.

Alte informatii

Administratorul Fondului este responsabil pentru intocmirea si prezentarea Raportului
anual al Fondului in conformitate cu cerintele art. 12 din Sectiunea 2 a Normei A.S.F. nr. 39/2015
coroborate cu art. 194 din Regulamentul nr. 9/2014. care si nu contind denaturari semnificative si
pentru acel control intern pe care conducerea il consideri necesar pentru a permite intocmirea
Raportului anual care sa nu contina denaturari semnificative datorate fraudei sau erorii.

Raportul anual al Fondului este prezentat de la pagina | la pagina 8 si nu face parte din
situatiile financiare individuale.

Opinia noastra asupra situatiilor financiare individuale nu acopera Raportul anual.

In legatura cu auditul nostru privind situatiile financiare individuale, noi am citit Raportul
anual anexat situatiilor financiare individuale, si prezentat de la pagina | la pagina 8. si raportam
ca:

a) in raportul anual nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare individuale anexate;

b) raportul anual identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative, informatiile
cerute de legislatia specific;

¢) in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobéandite in cursul auditului situatiilor
financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2018 cu privire
la Fondul STK EUROPE. si la mediul acestuia, nu am identificat informatii incluse in raportul
anual care sa fie eronate semnificativ.
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Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fideld a acestor
situatii financiare individuale in conformitate cu Reglementirile contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara aplicabile entitatilor autorizate, reglementate
$i supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor sl
investitiilor financiare, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeani, previzute de Norma
A.S.F. nr. 39/2015 si a cerintelor cuprinse in Legea nr. 82/1991 a contabilitatii, republicata, si
pentru acel control intern pe care conducerea il consideri necesar pentru a permite intocmirea de
situatii financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative. cauzate fie de frauda, fie de eroare.
Aceasta responsabilitate include: proiectarea, implementarea $i mentinerea sistemului de control intern
asupra intocmirii $i prezentarii fidele a unor situatii financiare individuale care s nu prezinte denaturari
semnificative, datorate fie fraudei, fie erorii: selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate:
elaborarea unor estimiri contabile rezonabile in circumstantele date.

In intocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabild pentru
aprecierea capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele
referitoare la continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza continuitatii activitatii, cu
exceptia cazului in care conducerea fie intentioneazi si lichideze Societatea sau si opreasca
operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului
de raportare financiara al societtii si al Fondului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative.cauzate fie de frauda. fie
de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit
desfasurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daci
aceasta existd. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate
semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ci acestea, individual sau cumulat, vor
influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA-urile, exercitaim rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:
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Identificam si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzati
fie de frauda, fie de eroare, proiectim si executdm proceduri de audit ca raspuns la respectivele
riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia
noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat
decat cel de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate
presupune intelegeri secrete, fals. omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.

v Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectdrii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar far a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Companiei.

v" Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimdrilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de citre conducere.

v" Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitdtii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca existi o incertitudine semnificativi cu privire la evenimente sau conditii care
ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Companiei de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionam ci existi o incertitudine semnificativa, trebuie sa
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentirilor aferente din situatiile financiare
sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, si ne modificim opinia. Concluziile
noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute pani la data raportului auditorului. Cu toate
acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Compania sa nu isi mai desfisoare
activitatea in baza principiului continuititii activitatii.

v Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare. inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata
si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern. pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am
respectat cerintele etice relevante privind independenta si ci le-am comunicat toate relatiile si alte
aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ci ne afecteazi independenta si, acolo
unde este cazul, masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta si care
reprezintd, prin urmare. aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu
exceptia cazului in care legile sau reglementrile interzic prezentarea publica a aspectului sau a
cazului in care, in circumstante extrem de rare, considerdm ci un aspect nu ar trebui comunicat in
raportul nostru deoarece se preconizeazi in mod rezonabil ca beneficiile interesului public si fie
depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in
ansamblu si detindtorilor de unitati de fond ai Fondului. Auditul a fost efectuat pentru a putea
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raporta acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de audit, si nu in alte scopuri. In
mdsura permisa de lege, ne asumam responsabilitatea doar fata de Societate si actionarii acesteia,
fata de Fond si detinatorii de unititi de fond ai acestuia, pentru auditul desfasurat. pentru raportul
asupra situatiilor financiare individuale si asupra conformitatii sau pentru opinia formata.
DATA :24.04.2019
Partenerul de misiune al auditului care a intocmit acest raport al auditoruluy/independent este,
Man Gheorghe Alexandru, auditor financiar
inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania
cu numar de carnet 1242 -
Seinan

pentru si in numele S.C. G5 CONSULTING SRL \\
- o wAan A
Inregistratd la Camera Auditorilor Financiari din Roméania T aneorghs ?el'l
cu numar de autorizatie 223/02.07.2002 t AMeua S
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Adresa auditorului: ey o
G5 CONSULTING SRL
405200 Dej, str Alecu Russo nr. 24/2, jud. Cluj, Romania
Reg. Com. J12/943/2002, RO 14650690
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Mobil +(40) 744 583031
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