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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre ,

Dejindtorii de unitdi de fond ai Fondului Inchis de Investitii STK EMERGENT,
Actionarii STK FINANCIAL AFIA S.A. in calitate de administrator al Fondului,

Opiniec fard rezerve

Am audital situafiile financiare ale Fondului STK EMERGENT, denumit in continuare
“Fondul™ administrat de STK FINANCIAL AFIA S.A., denumitd in continuare .. Socictatea™ cu
sedivl in Cluj-Napoca, strada Mihai Veliciu, ne. 3, judejul Cluj, inregistratd la Registrul
Comerfului sub nr. J12/2600/2005, cod unic de inregistrare 17772595, care cuprind Situagia
pozifiei financiare la data de 31 decembrie 2020, Siuaia contului de profit si pierdere si alte
clemente ale rezultatului global, Situatia modificdrii capitalurilor, Situajia Nuxurilor de numerar
5i un sumar al politicilor contabile semnificative precum si alte note explicative.

Situatile financiare individuale se referd la:

* Active nete atribuibile detindtorilor de unitifi de fond:  59.567.832 lei
= Pierdere: 1.386.831 lei

In opinia noastrd, situajiile financiare anexate prezintd fidel, sub toate aspectele
semnificative  pozitia financiard a Fondului la data de 31 decembrie 2020, performania sa
financiard §i fluxurile sale de trezorerie aferente exercifivlui incheint la data respectivd, in

conformitate cu Standardele Internajionale de Raportare Financiard previizule de Norma ALS.F.
nr. 3972015,

Baza pentru opinic

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internajionale de Audit
(ISA-urt), Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului Evropean (in cele ce
urmenzd Regulamentul™) si Legea 1622017 (Legea™). Responsabilithfile noastre in bazn
acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitdpile auditorelut intr-un audit
al situatiflor financiere din raportul nostru. Suntem independenti fojd de Fond 5i faid de S5TK
FINANCIAL AF1A S.A., conform Codului Etie al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul
pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contahili (codul IESBA), conform cerintelor
etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul
si Legea, si ne-am indeplinit responsahilitatile etice conform acestor cerinfe st conform Codului
IESBA. Credem cd probele de audit pe care le-am obfinut sunt suficiente §i adecvate pentru a
fumiza o bazi pentru opinia noastri,
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Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rafionamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importanid pentru auditul sitatiilor financiare din perioada
curentd. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situagitlor financiare in ansamblu
si in formarea opiniei noasire asupra acestora §i nu oferim o opinie separath cu privire la aceste
aspecte.

In conformitate cu 15A 701, in cadru] auditului nostru, 1o Fondul STE EMERGENT,
pentru exercifiul financiar incheiot la 31.12.2020, au fost considerate ca fiind aspecte cheie, acele
situalii ce au prezentat un risc crescut de erori semnificative:

=? Recunoasterea cagtigurifor §i a plerderifor rezultate din eveluarea si vdnzarea
instrumentelor financiare;
=» Continuitatea activitdfii - impactul pandemiei de coronavirozi

Acestea nu reprezintd toate riscurile identificate de noi.

In cele ce urmeazd am stabilit, de asemenca, modul in care ne-am adaptat ouditul nostry
pentru a aborda aceste domenii specifice, in scopul de a furniza o opinie cu privire la situntiile
financizre in ansamblu lor,

Aspecte cheie ale auditulni Modul in care auditul nostru a abordat

aspectele cheie

Recunoasterea casiigurifor 5i a plerderilor
rezuftate  din evaluarea i winzorea
instrumentelor financiare

Fondul recunpagte chgtigunile 5i pierderile fie | Pentru adresarea aspectului cheie am realizat

in contul de profit si pierdere  fie la alte [ urmitoarele proceduri de audit :

elemente ale rerultatului global., = Am analizat politicile contabile cu privire
la recunoasterea cdstigurilor si pierderilor

Informatii  cu  privire  la  recunoasterea rezultate din tranzactiile cu instrumente

cistigurilor si pierderilor rezultate ca urmare a
evaludrii si viinzirii instrumentelor financiare
sunt prezentate la punctul 3 "Politici contabile
semnificative” din notele o situngiile
financiare individuale anexate,

Acesle castiguri si pierderi sunt semmificative
in contextul rezultatului glabal al exercijiului
linanciar, moliv pentru care sunt importanie
pentru auditul nostru 1 recunoastierea lor este

financiare sau evaluarea acestora pentru a

determina  dacd  acestea  sunt in
conformitnte cu cerinfele IFRS.
* Am  solicitat  sitwatii,  documente

justificmtive si explicatii cu privire lo
modul  de  ealeul ol edstigurilor s
pierderilor peniru instrumentele financiare
definute de fond.

*  Prin esantionare am  refleut caleulele
legate de costul medie ponderat, am
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consideratd un aspect cheie.

Confinuitalea  activitdfii - fmpactul
pandemiei de coronavirond
Pandemia de coronaviroed, care a  avul

debutul in Romdnia in luna februarie 2020, o
declansat o serie de evenimente la nivel
nafional si intermational care au  restrins
activitaten populatiei si o entitdfilor din
majoritatea domeniilor de activitate,

In acest context, se impune o analizd a
impactului pe care pandemia l-ao avut asupra
activithiii Fondului.

Informatii privind modul in care pandemia de
coronavirozd a afectat activitatea Fondului
sunt prezentate in notele la  situagiile
financiare.

revizuit  corectitudinea  prejului  de
inchidere pe pimid al acfivnilor folosit in
evaluarea lor, am revizuit cursul valutar
utilizat, am  stahilit  cdstigurile  sou
pierderile rezultate co urmare a vinzdrii si
evalulrii titlurilor precum si diferentele de
curs valutar rezultate.

= Am vwvenficot reflectarea acestorn in
conturi.

* Am reconciliot sumele  rezultate  din
caleulul nostru cu cele  evidenfinte in
registrul jurnal, in ce priveste achizifia,
vanzarea §i realizarea edstigurilor sau
pierderilor rezultate din vanzare §i din
evaluare 5i diferenjele de curs valutar,

* Am verificat de asemenea corectitudinea
saldurilor din balanjele de verificare ludnd
in caleul numiril de actiuni, cotafia si
cursul valutar din ultima #i a lunii .

*  Am verificat reflectarea lor in siluajia
individuald a comtului de profit sau
pierdere si alte elemente ale rezuliatului
global si prezentarea lor in notele la
sitwafiile finonciare anexate,

Testele si procedurile noastre de audit au

inclus, printre altele;

*  apaliza sectorului
Fondul a investit;

* anahiza fluxuclor de numerar;

= analiza  chstigurilor  si
inregistrate in cursul anului;

= analiza evolutiei activelor financiare si a
cotatiilor bursiere;

= analiza evolutiei disponibilitdfilor bnesti;

* analiza evolufied valorn unitare a activalui
net;

= analiza capacitifii de
obligatiilor;

=  purtarea de discutii 5i administrarea de
chestionare cu  privire la modul  de

ceonomie  in care

pierderilor

onorare a
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La data prezentului raport, FII STK Emergent desfisurare  a  activitdlii  in  contextul
nu se afld intr-0 situatie de incertitudine pandenuic §1 a  impactului  asupr
privind continuitatea activityii, continuitlfii activitagii.

Am tratal aceste aspecte cheie de audit prinir-o testare corespunzitoare si prin extinderea
investigapilor asupra temelor prezentate, prin discutii cu managementul si cu departamentul
financiar-contabil.

Alte informatii

Administratorul Fondului este responsabil pentru intocmirea si prezentarea Raporiufui
antal al Fondului in conformitate cu cerinjele ant. 12 din Sccfiunca 2 a Normei AS.F. nr. 3972015
coroborate cu art, 204 din Regulamentul ar. 152004, care 53 nu confind denaturfiri semnificative
§1 pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmiren
Rapartului anwal care s3 nu contind denaturiri semnificative datorate froudei sau erorii.

Raporiul anual al Fondulwi nu face parte din situafiile financiare individuale,
Opinia noastrd asupra situatiilor financiare individuale nu acoperd Raporse! amal.

In legdturd cu auditul nostru privind situagiile financiare individuale, noi am citit Raporiul
anucl anexat sitwatillor financiare individuale §i raportim ca:

a) in raportul aneal nu am identificat informatii care s nu fie consecvente, in toale
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in sitwajiile finangiare individuale anexate;

by raportul ameal identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de legislatia specifich;

€) In bazn cunostinfelor §i infelegerii noastre dobdndite in cursul auditului situafiilor

financiare individuale pentru exercifiul financior incheiat la data de 31 decembrie 2020 cu privire
la Fondul STK EMERGENT, si la mediul acestuia, nu am identificat informatii incluse in
raporiul anual care sh fie eronate semnificativ.

Responsabilitifile conducerii si ale persoanclor responsabile ¢cu guvernanfa pentru
situatiile financiare

Conduceren Companien este responsabild pentru intocmirea 51 prezentaren fideld a acestor
siiunfin financiare individuale in conformitate cu Reglementinle comabile conforme cu
Standardele Internajionale de Raportare Financiard aplicabile entitdgilor putorizate, reglementate
51 supravegheate de Auloritntea de Suproveghere Fimanciard din Sectorul instrumentelor si
investititlor financiare, asa cum aw fost adoptote de Uniunen Europeand, previizute de Norma
ASF. nr. 39/2015 si a cerinjelor cuprinse in Legea nr. 82/1991 a contabilitafii, republicatd, si
pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de
situatii financiare care sunt lipsite de denaturldri semnificative, cauzate fie de fraudd, he de
erpare. Aceastd responsabilitate include: proiectarea, implementarea 51 menfinerea sistemului de
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control intem asupra intocmirii $i prezentfirii fidele o unor situagii financiare individuale care s3 nu
prezinte denaturdri semnificative, datorate fie fraudes, fie crorii; selectaren §i aplicarea politicilor
contabile adecvate; elaboraren unor estimiri contabile rezonabile in circumstantele date.

fn intocmirea situagiilor financiare individuale, conducerea este responsabild pentru
aprecierea capacitafii Companiei de a-§i continua activitatea, prezentind, dacd este cazul,
aspectele referitoare la continuitatea activitdfii §i utilizind contabilitatea pe baza principiului
continuitdfii activitifii, cu exceplia cazului in care conducerea fic intentioneazd si lichidere
Societatea sau si opreascd operafiunile, fie nu are nicio alti allernativa realistd in afara acestorn,

Persoanele responsabile cu guvernania sunt responsabile pentru supravegherea procesului
de raportare financiard al Companiei si al Fondului.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Ohiectivele noastre constau in obfinerea unei asigurdnd rezonabile privind misura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative. cauzate fie de froudA.
fie de eroare, precum i in emiterea unui raport al suditorului care include opinia noastrd.
Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca
un oudit desfisurat in conformitate cu I1SA-urile va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativd, dacd aceasta existd. Denaturdrile pot fi cavzate fie de fraud3, fie de eroare si sunt
considerate semnificative dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, ¢ acestea, individual sau
cumulat, vor influenia deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situafii
financiare.

Ca parte o unui audit in conformitate cu 1SA-urile, exercithm rafionamentul profesional si
menjinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

v Identificdm s evaludm riscurile de denaturare semnificativii a sitwajiilor financiare,
cauzatd Ne de fraudi, fie de eroare, proicctdm 5i exccutdm proceduri de audit ca rispuns la
respectivele nscuri $1 ablinem probe de audit suficiente s5i adecvate pentru a furniza o bazl
pentru opinia noastrd, Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de
fraedi este man ndicat decit cel de nedetectare a unei denaturin semnificative cavzate de
eroare, deoarece froudn poate presupune injelegeri secrete, fals, omisiuni imtenjionate,
declarafii false $1 evitarea controlului intemn,

¥ Injelegemn controlul intemn relevant pentru audit, in vederea proiectinii de proceduri de
audit adecvate circumstanielor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitdfn controlulun intern al Companier.

*  Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabile wtilizate §1 coracterul rezonabil al
estimirilor contahile i al prezentdrilor aferente de informatii cealizate de cfitre conducere,

¥ Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizdrii de citre conducere a
contabilitijii pe baza continuitijii activitdfii 5i determinim, pe baza probelor de awdil
obfinute, dacl existd o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditn
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Companiel de a-5i continua
activitatea. in cazul in care concluziondm ci existd o incertitudine semnificativa, trebuie s
atragem atenjia in raportul auditorului asupra prezentdrilor aferente din situajiile inanciare
sau, in cazul in care aceste prezenmdri sumt neadecvate, si ne modifichm opinia.
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Concluziile noastre se bazeazd pe probele de audit obfinute pind la data rapartului
auditarului, Cu toate acestea, evenimente sau condifii viitoare pot determina Compania s3
nu igi mai desfisoare activitatea in baza principiului continuitdtii activitatii.

¥ Evaluim prezentarea, structura §i conlinutul general al sitwafiilor financiare, inclusiv ol
prezentdrilor de informatii, §i masura in care situagiile financiare reflectd tranzactiile 5i
evenimentele de bazi intr-o manierd care realizeazd prezentarea fidel.

Comunicim persoanelor respansabile cu guvernanta, printre alle aspecte, aria planificatd
§1 programarea in timp a auditului, precum si principalele constotdri ale auditului, inclusiv orice
deficienie semnificative ale controlului intem, pe care le identificim pe parcursul auditului,

De asemenea, fumizim persoanelor responsabile ¢u guvernania o declaratie ¢ am
respectat cerinfele etice relevante privind independenta 51 ¢d le-am comunicat toate relatiile si
alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ¢d ne afecteazd independenta si,
acola unde este cazul, misurile de protecfie aferente,

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditul situatiiler financiare din perioada curentd §i care
reprezintd, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului,
cu exceplia cazului in care legile sau reglementirile interzic prezentaren publicd a aspectului sau
a cazului in care, in circumstanie extrem de rare, considerdm ¢ un aspect nu ar trebui comunicat
in raportul nostru decarece se preconizeazd in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa
fie deplsite de consecinfele negative ale acestel comuniciri.

Raport cu privire fa alte dispoziyli legale 5 de reglementare

Am fost numifi de Adunarea Generald a Actionarilor la data de 05.10.2017 si Adunarea Generald
a Actionarilor din data de 13052020 care aprob prelungirea contractului, sh audithm situajiile
financiare ale FIl STK Emergent pentru exercifiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2020,
Durata totald neintreruptd a angajamentului nostru este de 4 ani, acoperind exercifitle financiare
inchenate In 31 Decembrie 2007 pand la 31 Decembrie 2020,

Confirmim ei:

e Opinia noastrd de audit este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat Comitetului
de Audit al Societdfii, pe care l-am emis in aceensi datil in care am emis §i acest raport.
De asemenena, in desfisurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenia fajd de
entitatea auditald,

» Nu am furnizat pentru Fond si Societate serviciile non audit interzise, menfionote la
articolul 5 alineatul {1} din Regulamentul UE nr.537/2014.

Alte aspecte

Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Companiei, in ansamblu
si defindtorilor de unitifi de fond ai Fondului. Auditul a fost efectuat pentru a putea raporia acele
aspecte pe care trebuie si le rapontdm intr-un raport de audit, 51 nu in alle scopurn. in masura
permisd de lege, ne asumim responsabilitatea doar fafd de Socictate 5i aclionarii acesteia, fatd de
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Fond 5i defindtorii de unitdfi de fond ai acestuia, pentru auditul desfasurat, pentru raporiul asupro
situatiilor financiare individuale §i asupra conformitdfii sau pentru opinia formata,
Data : 26042021
Partenerul de misiune al auditlui care a intoemit acest raport al auditorului independent este,
MAN Gheorghe Alexandru, auditor financior
Inseris in Registrul Public Electronic al Autoritdtii pentru Supravegherea Publich a Activitiii de
Audit Statutar cu numirul AF1242
Autoritates pentru Supravegherea Publics a
Actht3tll de Audit Statutar [ASPARS)
Anditor Fimandlar: MAN
GHEORGHI-ALEXANDRU
Reglstru Publlc Electronic AFrzaz
pentru §i in numele G5 CONSULTING SRL f
Inscrisd in Registrul Public Electronic al Autoritdyii pentru Supravegherea Public a Activitigii .
de Audit Statutar cu numiral FA223
Adresa auditorului:
G5 CONSULTING SRL
Reg. Com. J12/943/2002, RO 14650690
405200 Dej, str Alecu Russo nr. 2442, jud. Cluj, Romania
Tel/Fax: +{40) 264 214434
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