Pag |1

Raportul Consiliului de Administratie
pentru semestrul 1 2021

STK Emergent

STK FINANCIAL AFIA SA
400423 Cluj-Napoca, Mihai Veliciu nr. 3, tel./fax 0264591982, www.stk.ro, office@stk.ro
Operator date cu caracter personal nr. 30711, Autorizatia ASF nr. 94/28.03.2018
Nr. Reg. ASF PJR0O71AFIAA/120008, CIF 17772595, J12/2600/2005, Capital social: 913.724 lei



Raportul semestrial conform: Legii nr. 24/2017, Regulamentul ASF nr. 5/2018

Data raportului: 27.08.2021

Denumirea emitentului: STK EMERGENT administrat de STK FINANCIAL AFIA SA
Sediul social: Cluj-Napoca, str. Mihai Veliciu nr. 3

Numarul de telefon: 0264 591 982

Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF): nr. 20/16.03.2006

Numar de Tnregistrare in Registrul ASF: CSCO08FI1R/120004

Piata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucuresti
Capitalul social subscris si varsat: 121,950,600 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise: 609.753 unitati de fond, nominative,
dematerializate, cu valoare nominala de 200 RON

Situatiile financiare pentru semestrul 1 2021 au fost intocmite in conformitate cu Norma ASF nr.
39/2015 de aprobare a Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard (IFRS), aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Situatiile financiare ale Fondului STK Emergent nu sunt consolidate.

Situatiile financiare la 30.06.2021 nu sunt auditate.

Evenimente cu impact major asupra performantelor Fondului

Economia Roméaniei s-a contractat cu 3.9% in 2020 dar, in 2021, evolutia este una peste asteptari in
contextul pandemiei.

Comisia Europeana estimeaza cd Roméania va avea o crestere economicd de 7.4% in 2021 si 4.9%
in 2022, pe baza evolutiei peste asteptari din primul trimestru al acestui an. PIB-ul tarii a crescut cu
2.8% in primul trimestru, sutinut mai ales de consumul privat si investitii.

Datorita perspectivelor economice favorabile, Fondul s-a axat in principal pe oportunitatile
investitionale autohtone si in special pe viitoarele listari de la BVB. Astfel de evenimente majore
din cursul semestrului au fost startul listarii (IPO) Transport Trade Services (TTS) de aproximativ
315 milioane de lei si plasamentul privat SMTL (Simtel), in care fondul a participat.
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1. Situatia economico-financiara

Situatia pozitiei financiare a Fondului la 30.06.2021 comparativ cu cea de la 31.12.2020 se prezinta

astfel:
-lei-

Conform IFRS: 30.06.2021  31.12.2020 Var (%)

Alte titluri _|mob|I|zate evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale 32979223 32,979,223 0.0%
rezultatului global

Iei'gg:;;iéﬂgjggiigigprin contul de profit sau pierdere (detinute n 8,990,429 3,938,383 128.3%
Creante din operatiuni cu titluri 0 0 n.a.

Disponibilitati banesti si echivalente ale acestora 21,132,144 23,150,763 -8.7%
TOTAL ACTIV 63,101,796 60,068,370 5.0%

Capitaluri proprii 62,599,168 59,567,832 5.1%

Datorii curente 502,629 500,537 0.4%

TOTAL PASIV 63,101,796 60,068,370 5.0%

Categoria Alte titluri imobilizate evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global include titlurile detinute la societatile necotate STK Properties SA si Emergent Real Estate
SA, care sunt evaluate dupd standardele internationale la o valoare justa data de un raport de
evaluare realizat de un evaluator extern avizat ANEVAR.

Titluri la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere (detinute in vederea tranzactionarii) au

crescut la 8.99 milioane lei, Fondul cumparand in primele 6 luni ale anului 2021 actiuni datorita
revenirii intr-o oarecare masura la situatia pre pandemicd pe pietele de capital. Achizitiile au

sfarsitul anului 2020.

Profitul realizat in primul semestru a fost de 3.03 milioane lei iar, ca urmare, capitalurile proprii ale
Fondului au nregistrat o crestere de 5.1%. Componenta capitalurilor proprii ale Fondului este
redatd in tabelul de mai jos:

-lei-
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Conform IFRS: 30.06.2021 31.12.2020

Capital privind unitatile de fond 121,950,600 121,950,600
Prime de emisiune 10,003,133 10,003,133
Rezerve* 8,375,348 8,375,348
Rezultat reportat din trecere la IFRS (32,498,316) (32,498,316)
Rezultat reportat (48,262,933) (46,876,101)
Rezultat aferent perioadei** 3,031,336 (1,386,831)
Total Capitaluri proprii 62,599,168 59,567,832

*conform IFRS, Rezervele includ diferentele pozitive/negative rezultate Tn urma reevaluarii Altor titluri imobilizate evaluate la
valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global

** conform IFRS, Rezultatul aferent perioadei include diferentele pozitive/negative rezultate in urma reevaluarii titlurilor la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere (detinute in vederea tranzactionarii)

Performantele financiare ale Fondului la 30.06.2021 comparativ cu perioada similara a anului trecut
sunt urmatoarele:

-lei-

Conform IFRS: 12021 $1 2020
6 luni 6 luni

Var (%)

Castig net din instrumente financiare tranzactionate, sau detinute Tn vederea
tranzactiondrii la valoare justa prin contul de profit sau pierdere

3,458,538 1,133,527 2.050ri

Venituri din dividende 127,306 15,000 7.490ri
Venituri din dobanzi 5,459 58,029 -90.6%
Venituri nete din diferente de curs valutar 405,352 8,083 49.150ri
Total Venituri nete 3,996,655 1,214,640 2.290ri
Comisioane de administrare, onorarii, cheltuieli bancare, alte cheltuieli 965,320 903,441 6.8%
Total Cheltuieli nete 965,320 903,441 6.8%
Rezultat net al exercitiului financiar 3,031,336 311,199 8.740ri

Veniturile nete ale Fondului, realizate Tn cursul primului semestru al anului 2021 au fost de 3.99
milioane lei, in crestere de 2.29 ori fatd de veniturile nete de 1.21 milioane lei din acelasi semestru
al anului trecut; cresterea se datoreaza castigului net din instrumentele financiare tranzactionate
(3.46 milioane lei, fata de 1.13 milioane lei);

Cheltuielile nete ale Fondului sunt reprezentate in totalitate de cheltuielile cu comisioanele de
administrare, onorariile, cheltuielile bancare si alte cheltuieli, care au crescut in primul semestru al
anului 2021 cu 6.8% la 0.97 milioane lei, comparativ cu 0.90 milioane lei realizate in primul
semestru al anului 2020. Rezultatul net pentru prima jumatate a anului 2021 a fost un profit de 3.03
milioane lei (fata de un profit de 0.31 milioane lei rezultat in aceasi perioada a anului trecut).

Pag | 4

STK FINANCIAL AFIASA
400423 Cluj-Napoca, Mihai Veliciu nr. 3, tel./fax 0264591982, www.stk.ro, office@stk.ro
Operator date cu caracter personal nr. 30711, Autorizatia ASF nr. 94/28.03.2018
Nr. Reg. ASF PJRO71AFIAA/120008, CIF 17772595, J12/2600/2005, Capital social: 913.724 lei



Situatia fluxurilor de numerar pentru semestrul 1 2021 este urmatoarea:
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Conform IFRS: =t 202_1 =t 202_0 Var (%)
6 luni 6 luni

Dobénzi incasate 5,381 58,072 -90.7%
Dividende incasate 127,203 4,000 30.8ori
Incasan.dlnvv.e.mzar.ea t.lt|UI'I|0I’ detinute Tn vederea 11,944 515 9,433,739 26.6%
tranzactiondrii (actiuni)
Plati per?truva.(,thlzﬁll titluri detinute Tn vederea (13,551,210) (11,566) 117 1ori
tranzactionarii
Plati administrator fond (723,474) (693,677) 4.3%
Plati Alte cheltuieli operationale (176,074) (190,235) -7.4%
Flux de numerar net din activitiiti operationale (2,373,659) 8,600,332 -127.6%
Dividende platite detinatorilor de unitati de fond (12,465) 0 n.a.
Flux de numerar net din activitati de finantare (12,465) 0 n.a.
Cre.gtere/Scadere neta a disponibilitatilor banestisi a (2,386,124) 8,600,332 127.7%
echivalentelor de numerar
plspor_nblhté‘;l banesti si echivalente de numerar lal 23.150.763 18,217,289 27 1%
ianuarie
E.fectull rril(.)(ilf.ican? de curs valutar asupra 367,504 (56,258) 7 530ri
disponibilitatilor si echivalentelor acestora

Disponibilititi si echivalente la finele perioadeide 21,132,143 26,761,363 21.0%

raportare

Fluxul de numerar net din activitati operationale realizat pana la sfarsitul primului semestru al anului
2021, a fost in suma de -2.37 milioane lei fata de +8.60 milioane lei din aceeasi perioada a anului trecut,
rezultat din platile pentru achizitia titlurilor detinute in vederea tranzactionarii de -13.55 milioane lei
(aceastd categorie incluzand valoarea actiunilor cumpdrate in cursul semestrului).
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2. Analiza activitatii Fondului
La finalul lunii iunie, valoarea activului net unitar a fost de 102.66 lei, in crestere cu 5.1% fata de
finalul anului 2020, cand acesta era de 97.69 lei; Tn primele sase luni ale anului 2021, indicele BET  Pag|6
a Tnregistrat un randament de +21.45% , iar indicele BET-FI +22.37% .

De la lansare si pana la data de 30.06.2021, activul net unitar al Fondului a inregistrat o crestere de
5.80%, in timp ce Tn aceeasi perioada indicele BET-FI a crescut cu 13.64%, iar indicele BET a
crescut cu 59.61%.

Structura activului net la 30.06.2021 comparativ cu finalul anului 2020 este urmatoarea:
-lei-

30.06.2021 31.12.2020
Actiuni necotate 32,979,223 32,979,223
Porttf:gz';tgzj;i“m 30,122,574 27,089,147
Actiuni 8,182,260 3,287,410
Numerar 21,132,144 23,150,763
Alte active 808,170 650,973
Total activ 63,101,797 60,068,370
Datorii 502,629 500,537
Activ net 62,599,168 59,567,833

VUAN 102.66 97.69

Portofoliu de actiuni tranzactionate in valoare de 30.12 milioane lei, ocupa la finalul semestrului I o
pondere de 48.1% 1n totalul activului net. Categoria Alte active cuprinde titlurile OPC.

Activul net al Fondului a variat cu 5.1%, de la 59.57 milioane lei la finalul anului 2020, la 62.60
milioane lei la sfarsitul lunii iunie 2021.

Structura portofoliului de actiuni la 30.06.2021 este prezentata in graficul de mai jos:
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Structura portofoliului de actiuni tranzactionate
Titluri de
participare
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2.7%

Actiuni BVB
27.1%

La sfargitul lunii iunie 2021, portofoliul de actiuni tranzactionate este compus din numerar, n
procent de 70.2%, titluri de participare OPC 2.7% si actiuni la BVB 27.1%.

3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea emitentului

3.1. Descrierea cazurilor in care Fondul a fost in imposibilitatea de a-si respecta obligatiile
financiare:
Nu este cazul.

3.2. Descrierea oricarei modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare emise
Nu este cazul.

4. Tranzactii semnificative

Informatii privind tranzactiile majore incheiate de emitent cu persoanele cu care actioneaza in mod
concertat sau in care au fost implicate aceste persoane in perioada de timp relevanta.
Nu este cazul.

Sunt anexate prezentului raport:
Situatiile financiare la 30.06.2021
Notele explicative

Presedinte CA, Expert contabil,
PASCU Nicolae OPREAN Victor-Bogdan
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