Raport activ net STK Emergent

Septembrie 2022

Profilul fondului: fond alternativ de investitii (FIA) de tip inchis
tranzactionat la Bursa de Valori Bucuresti

Obiectivele fondului: cresterea capitalului investit, obtinerea
unei rentabilitati de 25% p.a. printr-o administrare activa si a
unui randament de 1.3 x indicele BET, acordarea de dividende
din profitul realizat

Nr. unitati de fond in circulatie: 731,703

Autorizatia ASF: 232/15.11.2021, nr. Reg.CSCO9FIAIR/120013
Depozitarul Fondului: BRD - GSG

1. Activele fondului

2. Portofoliul tranzactionabil

Titluri OPC
9.78%

RON August | Septembrie Portofoliul tranzactionabil pastreaza in continuare
2022 2had resurse importante de numerar pentru a diminua
Actiuni necotate 23,237,748 | 23,237,748 riscul in contextul pietelor de capital in scadere si
Portofoliu tranzactionabil | 52,011,420 | 51,276,297 pentru a putea investi in situatia in care in piata se
Actiuni tranzac't/on'ate. 23,301,679 | 22,601,595 creaza oportunitati.
— Obl’ga't”f"’ 419,042 402,079 Graficul de mai jos ilustreaza faptul ca exista corelatie
Valori mobiliare nou emise 0 Y intre indicele DJ30 si masa monetara din US.
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Tendinta generala a pietelor de capital in lume a fost SSRSSESRSSERTSSTESSRE
de scadere in luna septembrie, in principal ca o
consecinta a politicilor monetare de inasprire DJI30 US Monetary Base

instituite de principalele banci centrale pentru a
combate inflatia.

Scaderea activelor fondului a fost limitata la 1%
datorita expunerii reduse a fondului pe actiuni
tranzactionate. Acestea au o pondere de 30% in
active si au scazut cu 3%. Spre comparatie, indicele
BVB BET-TR a scazut cu 12%, indicele european
STOX600 a scazut cu 6.5%, iar SP500 cu 9.3%.

In perioada februarie 2020 (pandemia Coronavirus) —
prezent corelatia dintre indicele DJ30 si masa
monetara a fost de peste 90%. Politica FED de a
reduce masa monetara pentru a combate inflatia
poate genera in continuare scaderi pe bursa, astfel ca
in acest moment credem ca investitille pe bursa
trebuie corelate cu momentul schimbarii acestei
politici. Momentan se estimeaza ca politica de
majorare de dobanzi va continua pana in intervalul
4.5%-6% fata de la un nivel de 3.25% in prezent.
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3. Evolutia valorii activului net unitar

Valoarea unitara a activului net la sfarsitul lunii
septembrie este de 101.55 lei, -1%.

La BVB, indicele BET a scazut cu 12%, la 10,639
puncte, BET-Fi a scazut cu 7.4%, la 47,213 puncte.

Evolutia STK Emergent si a indicilor BVB de la start
pana in luna septembrie 2022 se prezinta astfel:
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STK E*- VUAN ajustat conform dividendelor acordate

De la lansare si pana la finalul lunii septembrie,
valoarea activului net unitar a nregistrat o variatie
pozitivd de 15.9%, indicele BET a crescut cu 41%, iar
indicele BET-FI cu 0.1% in acelasi interval de timp.

Performantele anterioare ale fondului nu reprezinta o
garantie a realizarilor viitoare!

Cititi documentele constitutive Thainte de a investi in
acest fond!
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