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Raportul trimestrial conform: Legii nr. 24/2017, Regulamentul nr. 5/2018

Data raportului: 15.11.2024

Denumirea entitatii emitente: STK EMERGENT administrat de STK FINANCIAL AFIA SA

Sediul social: Cluj-Napoca, str. Mihai Veliciu nr. 3

Numarul de telefon: 0264 591 982

Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF): nr. 232/15.11.2021

Numar de inregistrare in Registrul ASF: CSCO9FIAIR/120013

Capitalul social subscris si varsat: 146,340,600 lei

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucuresti

1. Evenimente care au avut un impact major asupra performantelor Fondului

Un factor important in politica de investitii a fondului a fost situatia generald a pietelor de capital
caracterizate prin trenduri de crestere multianuale record. Acestea au adus evaluarile firmelor in zone
care, bazand-ne pe istorie, constituie semnale de alarma privind potentialul de crestere si intensificarea
riscurilor unor corectii.

Un exemplu este Shiller PE Ratio:

ZY o 5Y 10y 20v 0 50Y Al

Indicatorul de mai sus masoara raportul dintre pretul de piata si profitul mediu din ultimii zece ani
pentru companiile din SP500 si arata ca doar in perioada dot.com de la finalul anilor '90 piata a atins
nivele atat de ridicate, iar urmatorii ani au adus corectii severe.

STK FINANCIAL AFIA SA
400423 Cluj-Napoca, Mihai Veliciu nr. 3, tel./fax 0264591982, www.stk.ro, office@stk.ro
Operator date cu caracter personal nr. 30711, Autorizatia ASF nr. 94/28.03.2018
Nr. Reg. ASF PJRO7*AFIAA/120008, CIF 17772595, J12/2600/2005, Capital social: 913.724 lei



http://www.stk.ro/
mailto:office@stk.ro

3|Page

O imagine similara indica si ,,earnings yield” pentru companiile din SP500:

1Y 2Y 5Y 10Y 20Y 50Y Al

Pe plan intern exista, de asemenea, factori de risc pentru pietele de capital: deficitul bugetar excesiv,
necesitatea de ajustari fiscale amanate pentru anul urmator, probabilitatea ridicata de crestere a taxelor
cu efecte probabil negative asupra bursei.

Avand in vedere raportul rentabilitate/risc evaluat ca inadecvat pe baza datelor istorice, am preferat sa
conservam capitalul, in contextul in care estimam ca in anul urmator vom demara proiectul imobiliar
Green Square din Buna Ziua, proiect care va avea o suprafata construita supraterana de peste 36.000
mp, compus din centru comercial si rezidential si parcari subterane de 20.000 mp.

in demersul de autorizare au fost obtinute majoritatea avizelor si sunt in curs de finalizare lucrrile la
strada Buna Ziua, impuse prin PUZ a fi realizate inainte de obtinerea autorizatiei de construire.
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2. Situatia pozitiei financiare si a performantelor Fondului

Situatiile financiare la data de 30.09.2024 au fost intocmite in conformitate cu Norma ASF nr.
39/2015 de aprobare a Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara (IFRS), aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.
Situatiile financiare ale Fondului STK Emergent nu sunt consolidate.

Situatiile financiare la 30.09.2024 nu sunt auditate.

Situatia pozitiei financiare a Fondului la 30.09.2024 comparativ cu cea de la 31.12.2023 se prezintd
astfel:

Conform IFRS: 30.09.2024 Pondere 31.12.2023 Pondere Variatie
(%) (%) (%)

Active non curente

Active financiare imobilizate evaluate 45,506,539 54.46% 46,748,312 55.16% -2.66%
la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global

Active curente
Active financiare circulante evaluate 8,945,399 10.70% 17,346,278 20.47% -48.43%
la valoarea justa prin profit sau
pierdere, evaluate in mod obligatoriu
la valoarea justa

Creante din operatiuni cu titluri 83,852 0.10% 1 0% n/a

Disponibilitati banesti si echivalente 29,030,207 34.74% 20,654,295 24.37% 40.55%
ale acestora

TOTAL ACTIVE 83,565,996 100.00% 84,748,886 100.00% -1.40%

Capitaluri proprii 83,341,946 99.73% 84,524,457 99.74% -1.40%

Total datorii curente 224,051 0.27% 224,429 0.26% -0.17%

TOTAL PASIVE 83,565,996 100.00% 84,748,886 100.00% -1.40%

Categoria Active financiare imobilizate evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului
global include titlurile detinute la societatile STK Properties SA si Emergent Real Estate SA.

Pozitia Active financiare circulante evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere, evaluate in
mod obligatoriu la valoarea justd, a scazut cu 48% fata de finalul anului anterior. Disponibilitatile
banesti au crescut cu 41% in acelasi interval de timp.

Activele totale ale Fondului au fost de 83.5 milioane lei la 30 septembrie 2024, in scadere cu 1.4%
fata de finalul anului 2023.
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Performantele financiare ale Fondului la 30.09.2024 comparativ cu perioada similarda a anului

trecut sunt urmatoarele: -lei-

Conform IFRS: 30.09.2024  30.09.2023 Var (%)
Castiguri nete din active financiare circulante evaluate la valoarea justa 1,112,393 3,575,026 -69%
prin profit sau pierdere, evaluate in mod obligatoriu la valoarea justa

Venituri din dividende 150,287 121,679 24%
Venituri din dobanzi 609,084 532,096 14%
Venituri nete din diferente de curs valutar 1,248 27,882 -96%
Alte venituri din exploatare - - n.a.
Total Venituri nete 1,873,012 4,256,684 -56%
Cheltuieli privind imobilizarile financiare cedate - - n.a.
Pierderi nete din active financiare circulante evaluate la valoarea justa - - n.a.
prin profit sau pierdere, evaluate Th mod obligatoriu la valoarea justa

Comisioane de administrare, onorarii, cheltuieli bancare 1,813,750 1,686,244 8%
Cheltuieli nete din diferente de curs valutar - n.a.
Total Cheltuieli nete 1,813,750 1,686,244 8%
Rezultat net al exercitiului financiar 59,261 2,570,440 -98%

Veniturile nete provin in proportie de 59% din castigurile nete din active financiare circulante
evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere, 33% venituri din dobanzi si 8% din dividende.

Castigurile nete din active circulante evaluate la valoarea justa au scazut cu 69% fata de perioada
similara a 2023 ca o consecinta a reducerii expunerii fondului, datorita situatiei de posibila

supraevaluare a pietei descrisa la punctul anterior.

Cheltuielile cu comisioanele de administrare, onorariile si cheltuielile bancare, in suma de 1.8 min
lei, au fost Tn crestere cu 8% fata de primul semestru al anului anterior datorita cresterii activitatii de
tranzactionare, cu ocazia lichidarii unei parti insemnate a pozitiilor detinute in piata.

Activitatea operationala a Fondului din primele noua luni ale anului 2024 s-a incheiat cu un castig
net de 60 mii lei.

Sunt anexate prezentului raport:
Situatia pozitiei financiare la 30.09.2024

Situatia contului de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului global la 30.09.2024

Note Explicative

Presedinte C.A.
PASCU Nicolae
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STK EMERGENT ADMINISTRAT DE STK FINANCIAL AFIA SA
Cluj-Napoca, Mihai Veliciu nr 3, Jud. Cluj, Tel. 0264-591982
Autorizatia ASF nr. 232/15.11.2021

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

Septembrie 2024

In lei Nota 30-Sep-24 31-Dec-23
Active imobilizate

Active financiare imobilizate evaluate la valoarea justa prin alte 45,506,539 46,748,312
elemente ale rezultatului global

Investitii financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale

rezultatului global

Active curente

Active financiare circulante evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere, 8,945,399 17,346,278
evaluate Tn mod obligatoriu la valoarea justa

Creante din operatiuni cu titluri 83,852 1
Disponibilitati banesti si echivalente ale acestora 29,030,207 20,654,295
TOTAL ACTIVE 83,565,996 84,748,886
Capital privind unitatile de fond 146,340,600 146,340,600
Prime de emisiune -6,825,967 -6,825,967
Rezerve 20,902,664 22,144,437
Rezultat reportat din trecere la IFRS (32,498,316) (32,498,316)
Rezultat reportat (44,636,297) (48,037,471)
Rezultat aferent perioadei 59,261 3,401,174
Total capitaluri atribuibile detinatorilor de unitati de fond 83,341,946 84,524,457
Datorii catre detinatorii de unitati de fond 40,248 40,248
Alte datorii 183,803 184,181
Total datorii curente 224,051 224,429
TOTAL PASIVE 83,565,996 84,748,886
VALOAREA ACTIV NET (TOTAL ACTIVE-DATORII CURENTE) 83,341,946 84,524,457
VALOAREA ACTIVULUI NET UNITAR (VUAN) 113.90 115.52
Numar unitati de fond: 731,703 731,703

ADMINISTRATOR,
PASCU NICOLAE
Semnatura

EXPERT CONTABIL,
OPREAN VICTOR-BOGDAN
Semnatura



STK EMERGENT ADMINISTRAT DE STK FINANCIAL AFIA SA
Cluj-Napoca, Mihai Veliciu nr 3, Jud. Cluj, Tel. 0264-591982
Autorizatia ASF nr. 232/15.11.2021

SITUATIA CONTULUI DE PROFIT SAU PIERDERE SI ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL
Septembrie 2024

In lei Nota 30.09.2024 30.09.2023
Venituri

Castiguri nete din active financiare circulante evaluate la valoarea justa prin profit sau 1,112,393 3,575,026
pierdere, evaluate in mod obligatoriu la valoarea justa

Venituri din dividende 150,287 121,679
Venituri din dobanzi 609,084 532,096
Venituri nete din diferente de curs valutar 1,248 27,882
Alte venituri din exploatare = -
Total Venituri 1,873,012 4,256,684
Cheltuieli

Pierderi nete din active financiare circulante evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere, - -
evaluate Tn mod obligatoriu la valoarea justa

Cheltuieli de administrare a fondului 1,514,729 1,443,832
Cheltuieli de custodie si aferente organismelor de reglementare 198,286 185,405
Cheltuieli legate de tranzactii 65,695 24,976
Alte cheltuieli 35,041 32,032
Cheltuieli nete din diferente de curs valutar - -
Total Cheltuieli 1,813,750 1,686,244
Rezultat net al exercitiului financiar 59,261 2,570,440
Alte elemente ale rezultatului global -1,241,773 -776,108
Pozitii care se vor reclasifica in contul de profit sau pierdere:

Modificarea valorii juste a activelor financiare imobilizate evaluate la valoarea justa prin alte

elemente ale rezultatului global -1,241,773 -776,108
Total rezultat global aferent perioadei -1,182,512 1,794,332
Rezultat pe actiune

De baza 0.0810 3.5130
Diluat 0.0810 3.5130
Numar de unitati de fond: 731,703 731,703

ADMINISTRATOR,
PASCU NICOLAE
Semnatura

EXPERT CONTABIL,

OPREAN VICTOR-BOGDAN

Semnatura



STK EMERGENT ADMINISTRAT DE STK FINANCIAL AFIA SA
Cluj-Napoca, Mihai Veliciu nr 3, Jud. Cluj, Tel. 0264-591982
Autorizatia ASF nr. 232/15.11.2021

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Septembrie 2024
Nota 30.09.2024 30.09.2023

Flux de numerar din activitati operationale

Dobanzi incasate 597,727 532,097
Dividende incasate 163,269 139,895
Incasari din vanzarea activelor financiare circulante (actiuni) 23,233,717 2,937,599
Incasari din vanzarea titlurilor detinute in vederea tranzactionarii (AOPC) - -
Plati pentru achizitii active financiare circulante -13,871,615 -6,817,350
Plati administrator fond -1,514,558 -1,433,320
Plati alte cheltuieli operationale -233,875 -215,496
Flux de numerar net din activitati operationale 8,374,664 -4,856,575
Flux de numerar din activitati de finantare

Incasari din emisiuni de unitati de fond 0 0
Dividende platite detinatorilor de unitati de fond 0 0
Impozit platit pentru dividende 0 -2,664
Flux de numerar net din activitati de finantare 0 -2,664
Crestere/scadere neta a disponibilitatilor si echivalente 8,374,664 -4,859,239
Disponibilitati si echivalente la data de 1 ianuarie 20,654,295 19,976,839
Efectul modificarii de curs valutar asupra disponibilitatilor si echivalentelor acestora 1,248 27,882
Disponibilitati si echivalente la finele perioadei de raportare 29,030,207 15,145,482

ADMINISTRATOR,
PASCU NICOLAE
Semnatura

EXPERT CONTABIL,

OPREAN VICTOR-BOGDAN

Semnatura



STK EMERGENT ADMINISTRAT DE STK FINANCIAL AFIA SA
Cluj-Napoca, Mihai Veliciu nr 3, Jud. Cluj, Tel. 0264-591982
Autorizatia ASF nr. 232/15.11.2021

SITUATIA MODIFICARII CAPITALURILOR PROPRII

Septembrie 2024

Lei 30.09.2024 30.09.2023
Sold la 1 ianuarie| inceputul perioadei de raportare 84,524,457 78,924,022
Cresterea/(Scaderea) capitalurilor proprii -1,182,512 1,794,332
Sold la 31 decembrie | sfarsitul perioadei de raportare 83,341,946 80,718,354
ADMINISTRATOR, EXPERT CONTABIL,

PASCU NICOLAE OPREAN VICTOR-BOGDAN

Semnatura Semnatura
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1. Entitatea care raporteaza

Fondul STK EMERGENT este un fond de investitii alternative listat la Bursa de Valori Bucuresti.
Fondul este administrat de STK FINANCIAL AFIA SA cu sediul in Romania, 400423 Cluj-Napoca, str.
Mihai Veliciu nr. 3.

STK Emergent a fost autorizat de catre ASF in 15 noiembrie 2021 ca fond de investitii alternative
de tip Inchis, cu o politica de investitii diversificata, ale carui titluri de participare sunt distribuite
catre investitorii de retail.

Fondul functioneaza sub supravegherea Autoritatii de Supraveghere Financiara (A.S.F.) si este
nscris in Registrul ASF sub nr. CSCO9FIAIR/120013. Depozitarul activelor Fondului este BRD-GSG.

Obiectivul principal al fondului 1l constituie atragerea de fonduri de la investitori, in vederea
investirii acestora Tn conformitate cu Documentele de constituire si cadrul legal aplicabil, n
interesul exclusiv al acestora.

Strategia de administrare prevede practicarea unei administrari active prin alocarea resurselor
citre actiunile si domeniile cu cel mai mare potential de castig. In aceasta categorie intrd in special
actiunile subevaluate raportate la media domeniului sau cele cu potential mare de crestere in
viitor.

Capitalul privind unitatile de fond este de 146,340,600 lei. Principalele caracteristici ale unitatilor
de fond emise de STK Emergent: 731,703 unitati de fond, nominative, dematerializate, cu valoare
nominald de 200 RON pe unitate de fond.

2. Bazele intocmirii

S-au intocmit Situatiile financiare individuale la data de 30.09.2024 in baza Normei nr. 39/2015
pentru aprobarea Standardelor Internationale de Raportare Financiarda de catre entitatile
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare si in baza Standardelor Internationale de Raportare
Financiara (IFRS).

Pentru intocmirea situatiilor financiare fondul a pus in practica IFRS 9 incepand cu 2018.

IFRS 9 include indrumari revizuite privind clasificarea si evaluarea instrumentelor financiare, un
model nou privind pierderile de credit asteptate anticipat pentru calculul deprecierii activelor
financiare. De asemenea, preia orientdrile privind recunoasterea si derecunoasterea
instrumentelor financiare din IAS 39. IFRS 9 este valabil pentru perioadele de raportare anuale
care incep la 1 ianuarie 2018 si aplicate ulterior acestei date.

Clasificarea activelor financiare si pasivelor financiare

IFRS 9 contine trei categorii principale de clasificare pentru activele financiare: evaluate la cost
amortizat, valoarea justa prin contul global (FVOCI) si valoarea justa prin profit sau pierdere
(FVTPL). Clasificarea IFRS 9 se bazeaza in general pe modelul de afaceri in care este gestionat un
activ financiar si pe fluxurile sale de trezorerie contractuale.
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IFRS 9 mentine Tn mare masura cerintele existente din IAS 39 pentru clasificarea pasivelor
financiare. Acest standard nu a avut impact asupra clasificarii activelor financiare si a datoriilor
financiare ale Fondului.

Deprecierea activelor financiare

IFRS 9 prevede un model nou: "pierderi de credit anticipate".
Pe baza evaluarii initiale a Fondului, nu se asteapta ca modificarile aduse modelului de depreciere
sa aiba un impact semnificativ asupra activelor financiare ale Fondului.

Tncepand cu exercitiul financiar 2023 intrd in vigoare standardul IFRS 17, care a fost avut in vedere
in perioada curentd pentru prevederea impactului potential asupra integritatii informatiilor
prezentate. Din aceasta perspectiva, activitatea societatii nu prezinta particularitati relevante care
sa justifice modificarea politicilor contabile, modificari ale estimarilor contabile ori reprezentari
separate.

Impactul conflictului din Ucraina

Societatea nu detine expuneri influentate direct de conflictul din Ucraina, in afara celor generale
asupra mediului de afaceri si economico-financiar global. De asemenea, nu exista incertitudini
semnificative corelate cu acest context care sa genereze riscuri privind continuitatea activitatii ori
alte riscuri cu impact semnificativ asupra performantei, pozitiei financiare si a fluxurilor de
numerar; societatea nu este expusa din punctul de vedere al pierderii controlului.

Aprobarea Situatiilor Financiare

Situatiile financiare au fost aprobate in sedinta Consiliului de Administratie a STK Financial AFIA SA
din data de 15 noiembrie 2024.

2.1. Declaratie de conformitate

Situatiile financiare la 30.09.2024 au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara (IFRS).

2.2 Bazele evaluarii

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza valorii juste si prezentate ca:
a) Active financiare circulante evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere, evaluate in
mod obligatoriu la valoarea justa (active financiare detinute in scopul tranzactionarii) conform
IFRS 9;
b) Active financiare imobilizate evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global: active financiare care nu sunt cotate, reprezentate de titluri de capital sau unitati de
fond Tn organisme de plasament colectiv, sau care sunt cotate si detinute pe termen lung (nu
sunt detinute in vederea tranzactionarii intr-un orizont de timp previzibil).

Fondul nu detine alte active in afara celor financiare.

2.3 Moneda functionala si de prezentare

Aceste Situatii financiare sunt prezentate in lei (Ron), aceasta fiind si moneda functionald a
Fondului. Toate informatiile financiare sunt prezentate in lei (Ron), rotunjite la cea mai apropiata
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unitate, daca nu se specifica altfel. Fondul nu detine creante sau datorii exprimate in alte valute,
altele decat cele provenite direct din activitatile de tranzactionare.

Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate mai jos au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele
prezentate in aceste situatii financiare.

Situatia pozitiei financiare

Fondul STK Emergent detine active exclusiv financiare: active financiare circulante evaluate la
valoarea justa prin profit sau pierdere, evaluate in mod obligatoriu (conform IFRS 9) la valoarea
justa, active financiare imobilizate evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului
global, creante, numerar si echivalente de numerar. Echivalentele de numerar sunt reprezentate
de depozite bancare overnight.

Instrumentele financiare sunt recunoscute initial la data tranzactionarii cand Fondul devine parte a
conditiilor contractuale ale instrumentului.

Se derecunoaste un activ financiar atunci cand expira drepturile contractuale asupra fluxurilor de
numerar generate de activ sau atunci cand Fondul a transferat drepturile de a primi fluxuri de
numerar aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ
toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

e Active financiare imobilizate evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global

Activele financiare imobilizate evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global
sunt active financiare nederivate si care nu sunt clasificate Tn niciuna dintre categoriile:
fmprumuturi si creante, investitii financiare pastrate pana la scadenta, nici active financiare la
valoare justa prin profit sau pierdere.

Aceasta categorie include in cazul Fondului titlurile detinute la societatile STK PROPERTIES S.A. si
EMERGENT REAL ESTATE S.A. si titluri la organismele de plasament colectiv necotate pe o piata
reglementata. Aceste titluri au fost evaluate initial la cost si ulterior la valoarea justa (avand in
vedere ca societatea Emergent Real Estate SA este necotata si fondul are o participatie mai mare
de 33% din capitalul social al acestei societati, valoarea justa este data de un raport de evaluare
realizat de un evaluator extern avizat ANEVAR).

Toate investitiile de capital aflate in aria de acoperire a IFRS 9 sunt recunoscute la valoare justa in
Situatia pozitiei financiare, iar modificarile de valoare in Contul de profit si pierdere, cu exceptia
acelor investitii de capital pentru care entitatea a ales sa prezinte modificarile de valoare in Alte
elemente ale rezultatului global (OCI Other Comprehensive Income). Optiunea de desemnare a
instrumentelor de capital la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global (Fair Value
Through Other Comprehensive Income FVTOCI) este disponibild la recunoasterea initiala si este
irevocabild. Aceasta desemnare duce la prezentarea tuturor castigurilor si pierderilor asociate, in
Alte elemente ale rezultatului global (OCI) cu exceptia veniturilor din dividende recunoscute in
Contul de profit sau pierdere.
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e Active financiare circulante evaluate la valoarea justéd prin profit sau pierdere, evaluate
in mod obligatoriu la valoarea justd (detinute in scopul tranzactiondrii)

Un activ financiar circulant evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere care este evaluat n
mod obligatoriu la valoarea justa (IFRS 9, detinut in scopul tranzactionarii), este un activ
achizitionat sau produs, in principal, Tn scopul de a genera profit, ca rezultat al fluctuatiilor pe
termen scurt ale pretului sau ale marjei intermediarului.

Activele financiare circulante sunt desemnate ca fiind evaluate la valoarea justa prin Contul de
profit sau pierdere dacd Fondul gestioneaza aceste investitii si ia decizii de cumparare sau de
vanzare pe baza valorii juste in conformitate cu strategia (modelul) de investitie si gestionare a
riscului. La recunoasterea initiald, costurile de tranzactionare atribuibile sunt recunoscute in
Contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate. Instrumentele financiare
circulante la valoarea justa prin Contul de profit sau pierdere sunt evaluate la valoarea just3, iar
modificarile ulterioare sunt recunoscute in Contul de profit sau pierdere.

Prevederi comune pentru Active financiare circulante (detinute in vederea tranzactiondrii) si
Active financiare imobilizate evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global

Evaluarea initiald, la intrarea in gestiune a titlurilor, indiferent de clasificarea lor, se efectueaza la
data achizitiei. Din portofoliul tranzactionabil, cea mai mare parte a titlurilor sunt tranzactionate
pe o baza curenta, diferentele dintre valoarea recunoscutda cu ocazia achizitiei si cele
realizate/marcate cu ocazia vanzarii fiind imediat transferate in rezultat pe o baza neta inclusiv
diferentele de curs valutar atunci cand titlurile sunt denominate intr-o valuta. Reevaluarile
necesare la finele perioadelor se refera, in cea mai mare parte, la active financiare care in mod
obisnuit tranziteaza activul bilantier si sunt doar ocazional in stoc la finele acestor perioade.

Descarcarea din gestiune a titlurilor, indiferent de clasificarea lor se face la costul mediu de
achizitie ponderat cu numarul de actiuni achizitionate, dupa fiecare tranzactie.

IFRS nu prevad in mod expres utilizarea unor structuri separate de diferente de valoare pentru
activele financiare imobilizate clasificate ca evaluate la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global. Contabil, se folosesc doua clase de conturi pentru investitile in Active
financiare imobilizate evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global (la
valoare justa determinatda pe baza situatiilor financiare ale firmelor la care se detin actiuni) si
respectiv Active financiare circulante evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere, evaluate in
mod obligatoriu la valoarea justd (detinute pentru tranzactionare, cazul titlurilor tranzactionate pe
o piata activa).

Descarcarea din gestiune a diferentelor de evaluare aferente titlurilor disponibile pentru
tranzactionare vandute se face inmultind numarul de actiuni vandute cu diferenta de valoare
medie pe actiune, reevaluata dupa fiecare noua achizitie de actiuni, similar calculului costului
mediu ponderat al titlurilor.

Atunci cand Fondului i se atribuie actiuni gratuite care sunt cotate (fie ca urmare a incorporarii la
emitent a unor rezerve in capitalul social, fie ca urmare a acordarii de dividende sub forma de
actiuni gratuite), acestea nu determina nicio Tnregistrare in contabilitate, ci doar modificarea
numarului de actiuni detinute si, implicit, a costului mediu ponderat al acestora. Aceste recalculari
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vor modifica cheltuiala Tnregistratd cu ocazia vanzarii, in sensul diminuarii acesteia, castigul fiind
recunoscut imediat Tn Contul de profit sau pierdere, pe o baza neta conform documentelor care
atestd tranzactionarea.

Actiunile necotate sunt clasificate ca Active financiare imobilizate evaluate la valoarea justa prin
alte elemente ale rezultatului global. Valoarea justa se reconciliaza cu fiecare data a publicarii
raportarilor financiare ale societatilor la care se detin actiuni necotate, respectiv pe baza activului
net in cazul titlurilor detinute la organisme de plasament colectiv.

Deprecierea activelor financiare

Un activ financiar care nu este contabilizat la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere este
testat la fiecare data de raportare pentru a determina daca exista dovezi obiective cu privire la
existenta unei deprecieri. Un activ financiar este considerat depreciat daca exista dovezi obiective
care sa indice faptul ca ulterior recunoasterii initiale a avut loc un eveniment care a cauzat o
pierdere, iar acest eveniment a avut un impact negativ asupra fluxurilor de trezorerie viitoare
preconizate ale activului si pierderea poate fi estimata in mod credibil.

Dovezile obiective care indica faptul ca activele financiare (inclusiv instrumentele de capital) sunt
depreciate pot include neindeplinirea obligatiilor de platd de catre un debitor, restructurarea unei
sume datorate Fondului conform unor termeni pe care Fondul in alte conditii nu i-ar accepta,
indicii ca un debitor sau un emitent va intra in faliment, disparitia unei piete active pentru un
instrument. Tn plus, pentru o investitie in instrumente de capital, o scidere semnificativd si
indelungata sub cost a valorii sale juste este o dovada obiectiva de depreciere.

Creantele si depozitele sunt recunoscute initial la data la care au fost initiate.
e Datorii financiare

Tn concordanta cu IFRS 9, caracteristica esentiald care face deosebirea dintre o datorie financiara
si un instrument de capitaluri proprii este existenta unei obligatii contractuale a entitatii emitente
fie: de a livra numerar sau un alt activ financiar unei alte intreprinderi (detinatorului
instrumentului); fie de a schimba instrumente financiare cu o alta entitate (detinatorul
instrumentului) in conditii ce sunt potential defavorabile entitatii emitente.

Tn cazul in care existd o asemenea obligatie contractuald, instrumentul respectiv se incadreazd in
definitia unei datorii financiare, independent de maniera in care obligatia va fi decontata. Daca
instrumentul financiar nu genereaza o obligatie contractualda pentru emitent de a livra numerar
sau un alt activ financiar sau de a schimba instrumente financiare cu o alta intreprindere in
conditii ce 1i sunt potential defavorabile, atunci acesta este un instrument de capitaluri proprii.

La data de 30.09.2024 Fondul nu are datorii financiare cu exigibilitate mai mare de un trimestru.
e Venituri si cheltuieli financiare
Veniturile financiare cuprind venituri din dobanzi aferente sumelor investite, venituri din

dividende, castiguri din tranzactionarea activelor financiare, modificarile valorii juste a activelor
financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere.
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Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in baza contabilitatii de
angajamente, utilizand metoda dobanzii efective.

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care se
stabileste dreptul Fondului de a incasa dividendele, care in cazul instrumentelor cotate este data
ex-dividend.

Castigurile/Pierderile din vanzarea activelor financiare - se inregistreaza in urma fiecarei tranzactii.
Descarcarea din gestiune a titlurilor se face la costul mediu de achizitie, ponderat cu numarul de
actiuni achizitionate, dupa fiecare tranzactie. Diferenta dintre valoarea de vanzare a titlurilor si
valoarea medie determina castigul/pierderea din vanzarea titlurilor.

Tn conformitate cu IFRS 9, activele financiare la valoare justd prin contul de profit si pierdere se
evalueaza la valoarea justd, iar orice crestere sau scadere a valorii juste va fi reflectata in contul de
profit si pierdere ca si un castig din reevaluarea activelor financiare circulante, respectiv o pierdere
din reevaluarea la valoare justa a activelor financiare circulante.

Cheltuielile financiare cuprind cheltuieli cu comisioanele bancare, modificarile valorii juste a
activelor financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, pierderile din
depreciere recunoscute aferente activelor financiare, pierderile din tranzactionare.

Fondul nu este platitor de impozit pe profit.
4. Estimarea valorii juste

4.1. lerarhia valorilor juste contine urmatoarele nivele:

- Nivelul 1 este reprezentat de preturile cotate pe piete active pentru active si datorii
identice, pe care entitatea le poate accesa la data evaluarii;

- Nivelul 2 este reprezentat de preturi pentru active care nu sunt cotate si care sunt
observabile pentru activele evaluate fie direct fie indirect;

- Nivelul 3 sunt reprezentate de date neobservabile, obtinute prin tehnici de evaluare.
Aceste tehnici de evaluare a valorii juste se bazeaza pe datele disponibile care maximizeaza
utilizarea datelor relevante observabile (de ex: ultimul pret) si minimizeaza utilizarea
datelor neobservabile.

4.2.incadrarea elementelor de activ in nivelele de mai sus:

30 Septembrie 2024 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Valori mobiliare cotate 21,891,726 - - 21,891,726
Valori mobiliare nou emise - - -

Actiuni necotate - - 27,966,494 27,966,494
Investitii la alte fonduri - 4,593,718 - 4,593,718
Total: 21,891,726 4,593,718 27,966,494 54,451,938
31 Decembrie 2023 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Valori mobiliare cotate 31,337,115 - - 31,337,115
Valori mobiliare nou emise - - -

Actiuni necotate - - 27,966,494 27,966,494
Investitii la alte fonduri - 4,790,981 - 4,790,981
Total: 31,337,115 4,790,981 27,966,494 64,094,590
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4.3. Participatiile Fondului la societatile necotate

Tncepand cu anul 2019, participatiile la societdtile necotate sunt evaluate la valoarea justd dats de
un raport de evaluare realizat de un evaluator extern avizat ANEVAR.

n luna mai 2022 societatea STK Properties SA a fost listat la Bursa de Valori Bucuresti piata AERO,
astfel incat pozitia Actiuni necotate include la 30.09.2024 doar societatea Emergent Real Estate SA,
evaluata la valoarea justa prin expertiza de evaluare externa (independentd) autorizata ANEVAR.

Actualizarea raportului de evaluare aferent rezultatului la 31.12.2023 a avut loc la inceputul anului
2024 si a fost introdus 1n activul net certificat de Depozitarul BRD-GSG incepand cu luna martie
2024. Prin urmare, intre activul net contabil calculat conform IFRS si prezentat in aceste situatii
financiare si activul net certificat de Depozitarul BRD-GSG la 31.12.2023 este o diferenta de aprox
1.27 milioane lei aferenta acestui decala;j.

5. Situatia pozitiei financiare: aspecte relevante

Aspecte materiale relevante privind Situatia pozitiei financiare se refera la activele principale
utilizate pentru obtinerea beneficiilor care, comparativ cu exercitiul financiar anterior, se prezinta
in detaliu astfel:

Active financiare circulante evaluate la valoarea justa

prin profit sau pierdere, evaluate in mod obligatoriu 30 Septembrie 2024 31 Decembrie 2023
la valoarea justa

Valori mobiliare cotate 4,351,681 12,555,297
Valori mobiliare nou emise - -
Titluri participare OPCVM/FIA 4,593,718 4,790,981
Total 8,945,399 17,346,278
tActi\vle financiare imobilizate evaluate I? valoarea 30 Septembrie 2024 31 Decembrie 2023
justa prin alte elemente ale rezultatului global

Actiuni necotate 27,966,494 27,966,494
Actiuni cotate 17,540,045 18,781,818
Actiuni cotate netranz. in ultimele 30 zile - 0
Total 45,506,539 46,748,312

Activele financiare circulante evaluate la valoarea justa detinute in vederea tranzactionarii sunt
valori mobiliare cotate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB), evaluate la valoarea justa de la data de
30.09.2024 si unitati de fond la organisme de plasament colectiv (OPC).

Activele financiare imobilizate evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global
sunt reprezentate de participatiile fondului la capitalul societatilor Emergent Real Estate S.A,,
reevaluata la finalul anului 2023, si STK Properties S.A., cotata pe piata AERO a Bursei de Valori
Bucuresti in luna mai 2022.

Disponibilitati si echivalente de numerar 30 Septembrie 2024 31 Decembrie 2023
Conturi curente 417,241 341,582
Depozite 28,612,966 20,312,713
TOTAL: 29,030,207 20,654,295
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Echivalentele de numerar ale STK Emergent de la finele perioadei de raportare sunt reprezentate
de depozite overnight.

Rezultatul perioadei curente va fi detaliat mai jos la analiza situatiei rezultatului global.

Datoriile curente ale Fondului sunt reprezentate de comisionul de administrare, de custodie si
depozitare aferente lunii decembrie, datorii care au fost achitate in prima decada a lunii octombrie
2024.

6. Situatia rezultatului global: aspecte relevante

Din rezultatul aferent primelor noua luni ale anului 2024, castigurile nete aferente ajustarilor de
valoare pentru recunoastere la valoare justa la fiecare sfarsit de fiecare luna calendaristica, sunt in
valoare de 1,580,039 lei (trim 111 2023: castig 3,670,652 lei).

Din instrumentele financiare care au fost vandute din portofoliu in decursul perioadei de raportare
a rezultat o pierdere neta in valoare de 688,031 lei (trim Ill 2023: pierdere neta 164,465 lei), iar din
tranzactionarea drepturilor de subscriere ONE un castig de 220,385 lei, rezultand astfel pentru
perioada de raportare un castig net din instrumente financiare tranzactionate sau detinute in
vederea tranzactionarii in valoare de 1,112,393 lei.

Veniturile din dividende
Din dividende s-au obtinut venituri de 150,287 lei in primele 9 luni avdnd urmatoarea
componenta:

Emitent Simbol actiune Suma incasata (%)
BRD - Groupe Societe Generale BRD 35,175 23.41%
Aquila Part Prod Com AQ 60,191 40.05%
Compa CMP 2,303 1.53%
Societatea Energetica Electrica EL 24,096 16.03%
One United Properties ONE 16,022 10.66%
Digi Communications N.V. DIGI 12,500 8.32%
TOTAL 150,287 100.00%
Veniturile din dobanzi
Componenta 30 Septembrie 2024 30 Septembrie 2023
Dobanzi depozite 609,084 532,096

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere pe baza contabilitatii de
angajamente utilizand metoda dobanzii efective si sunt aferente depozitelor constituite.

7. Unitati de fond rascumparabile si prime de emisiune

Conform Regulilor FIA STK Emergent aprobate de ASF, Unitatile de Fond nu pot fi rascumparate de
Investitori inainte de Tnceperea fazei de lichidare a fondului, in mod direct sau indirect, din activele
Fondului, cu exceptia cazurilor prevazute de lege, iar in schimb Investitorii isi pot Tnstraina
Unitatile de Fond pe care le detin prin intermediul BVB.

Prime de emisiune: nu e cazul.
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8. Capitaluri
Numarul de unitati de fond a cunoscut urmatoarea evolutie:

Numar de unitati de fond la inceputul perioadei: 731,703
Modificari in cursul perioadei: 0
Numar mediu de unitati de fond la sfarsitul perioadei: 731,703

Valoarea nominala a unitatilor de fond este de 200 lei.

Toate rezervele fondului reprezinta rezerve care sunt aferente detinatorilor de unitati de fond si
intrd Tn componenta activului net, liber de orice impozit. Codul fiscal nu prevede impozitarea
profitului sau altor rezultate inregistrate.

Nu exista cerinte speciale legate de capital impuse de catre autoritatea de reglementare.

9. Interese in societatile afiliate

Investitiile financiare imobilizate, evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global, cuprind detinerile la societatile Emergent Real Estate S.A. si STK Properties S.A. unde, la 30
septembrie 2024, Fondul detinea o cota de 99.995%, respectiv 83.328%. (A se vedea capitolul
urmator privind expunerile fata de aceste societati).

Locul principal al activitatii este la sediul social din str. Mihai Veliciu nr. 3, Cluj-Napoca.

10. Tranzactii cu persoanele legate

10.1. Comisionul de administrare perceput de STK FINANCIAL AFIA S.A.

Pentru serviciile prestate AFIA este Indreptatita sa primeasca un comision de administrare pentru
fiecare luna calendaristica reprezentand 0.2% din valoarea activelor nete ale Fondului calculate in
ultima zi a fiecarei luni.

30 Septembrie 2024 ‘ 30 Septembrie 2023
Comision administrare 1,514,729 1,443,832

10.2. La data de 30.09.2024 situatia unitatilor de fond detinute de persoanele relevante sau legate
la FIA STK Emergent sunt:

Detinator de unitati de fond Nr. unitati fond
STK FINANCIAL AFA SA 20,385
Persoane din conducere si persoane apropiate acestora 74,709

10.3. STK Financial AFIA S.A. este administrator la societatile Emergent Real Estate S.A. si STK
Properties S.A.:
Expunerile Fondului fata de aceste entitati sunt urmatoarele:

o Detinerila STK Properties S.A.: 17,540,045 lei

o Detinerila Emergent Real Estate S.A.: 27,966,494 lei

10.4. Societatea Emergent Real Estate S.A. detinea un nr. de 117,016 unitati de fond STK Emergent
(STK) la 30.09.2024.

PASCU Nicolae OPREAN Victor-Bogdan
Presedintele Consiliului de Administratie Expert Contabil

STK Financial AFIA SA
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FIAIR STK EMERGENT ADMINISTRAT DE STK FINANCIAL AFIA. S.A.
Clui-Napoca. Mihai Veliciu 3
Autorizatia ASF : NR.232/15.11.2021

Raport aferent F.I.A. de tip contractul destinate investitorilor de retail

curs EURO 30.09.202:
curs EURO 31.12.202

4.9756
4.9746

Inceputul perioadei de raportare

Sfarsitul perioadei de raportare

Diferente (lei)

Denumire element "
% din o din valuta lei %din o din ativul total valuta lei
activul net |activul total activul net
| Total active 16,781 440.53 83,480,954.04 16,795,159.65 83,565,996.36 85,042.31
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare. din care: 37.64% 37.54% 6.299.506.53 31.337.525.16 26.27% 26.20% 4.399.898.74 21.892.136.16 |- 9.445.389.00
L1 valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate in cadrul| 47 ga00| 37 5495 6,299,506.53 |  31,337,525.16 26.27% 26.20%) 4399,898.74 | 21,802,136.16 |- 9,445389.00
unui loc de sau un sistem din Romania, din care:
- actiuni 37.27% 37.17% 6.238.074.37 31.031.924.77 26.19% 26.12% 4.387.407.23 21.829.983.43 |- 9.201.941.34
- alte valori mobiliare asimilate acestora (pe categorii) drepturi de alocare/preferinta 0.00%) 0.00%: - - 0.00% 0.00%) - - -
- obligatiuni (e catedorii de emitent) 0.37%) 0.37%: 61.432.15 05.600.39 0.07%. 0.07%) 12.491.50 62,152.73 |- 243.447.66
- alte titluri de creanta (pe tipuri si cateqorii de emitent) 0.00%! 0.00%: - - 0.00% 0.00% - - -
- alte valori mobiliare, ale pietei monetare (pe cateqorii) 0.00%) 0.00%: - - 0.00%. 0.00%) - - -
1.2 valori mobilare Si nstrumente ale pietel monetare admise sau tranzactionate in cadrul 0.00% 0.00% . 7 0.00% 0.00% . 7 .
unui loc de tranzactionare din alt stat membru. din care:
- actiuni 0.00%] 0.00% - - 0.00%! 0.00% - - -
- alte valori mobiliare asimilate acestora (pe cateqorii) 0.00%! 0.00%: - 0.00% 0.00%! - -
- obligatiuni (e catedorii de emitent) 0.00%) 0.00%: - - 0.00%: 0.00%) - - -
- alte titluri de creanta (pe tipuri si cateqorii de emitent) 0.00%! 0.00%: - - 0.00% 0.00% - - -
- alte valori mobiliare, ale pietei monetare (pe cateqorii) 0.00%) 0.00%: - - 0.00%. 0.00%) - - -
1.3 valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse
dintr-un stat tert, care opereazd in mod regulat si este recunoscuté si deschisa publicului, 0.00%) 0.00%: - - 0.00% 0.00%| - - -
aprobata de A.S.F., din care:
- actiuni 0.00%! 0.00%: - - 0.00% 0.00%! - - -
- alte valori mobiliare asimilate acestora (pe cateqgorii) 0.00%) 0.00%: - - 0.00%: 0.00%) - - -
- obligatiuni (e catedorii de emitent) 0.00%! 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
- alte titluri de creanta (pe tipuri si categorii de emitent) 0.00%) 0.00%: - - 0.00%: 0.00%) - - -
- alte valori mobiliare. i ale pietei monetare (pe cateqorii) 0.00%! 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
2. Valori mobiliare nou emise 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - -
3. Alte valori mobiliare si i ale pietei monetare 32.07% 31.98% 5.366.976.64 26.698.562.00 33.55% 33.47% 5.620.727.95 1.267.932.00
- valori mobiliare (pe catedqorii si tipuri de emitenti) 32.07%) 31.98% 5.366.976.64 26.698.562.00 33.55% 33.47% 5.620.727.95 1.267.932.00
- instrumente ale pietei monetare (pe cateqorii) 0.00%! 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
4.Produse structurate admise sau tranzaclionate pe o piafd reglementata sau un sistem 0.00% 0.00% i i 0.00% 0.00%
alternativ_de din care:
4.1.Produse structurate admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau 0.00% 0.00% R R 0.00% 0.00%
un sistem multilateral de tranzactionare din Romania
4.2.Produse structurate admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau 0.00%! 0.00% R R 0.00% 0.00%
un sistem de din alt stat membru
4.3.Produse structurate admise sau tranzactionate pe o bursa sau un sistem multiateral 0.00% 0.00% R R 0.00% 0.00%
de tranzactionare dintr-un stat tert
5. Depozite bancare. din care: 24.40% 24.33% 4.083.285.64 20.312.712.72 34.33% 34.24% 5.750.656.45 28.612,966.23 8.300.253.51
5.1 depozite bancare i la institutii de credit din Romania 24.40% 24.33% 4.083.285.64 20.312.712.72 34.33% 34.24% 5.750.656.45 28.612.966.23 8.300.253.51
5.2 depozite bancare la institutii de credit dintr-un stat membru 0.00%) 0.00%: - - 0.00%: 0.00%) - - -
5.3 depozite bancare la institutii de credit dintr-un stat tert 0.00%! 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
6.Ir financiare derivate Dpe o piata 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
6.1 instrumente financiare derivate tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din 0.00%) 0.00% . . 0.00% 0.00% - - ~
Romania, pe categorii
6.2 instrumente financiare derivate tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din
alt stat membru, pe categorii 0.00%) 0.00% - - 0.00% 0.00%) ) - )
6.3 instrumente financiare derivate tranzactionate pe o bursa dintr-un stat tert, pe categorii 0.00%| 0.00% - - 0.00% 0.00%| - - -
6.4 instrumente finaciare derivate negociate in afara pietelor reglementate, pe categorii de| 0.00% 0.00% j j 0.00% 0.00% . i i
instrumente
7. Conturi curente si numerar 0.41% 0.41% 68.665.29 341.582.37 0.53% 0.53% 88.216.69 438.930.95 97.348.58
8. Instrumente ale pietei monetare, altele decét cele tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare, conform art. 35 alin. (1) lit. g) din Legea nr. 243/2019 - Contracte de tip 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
reno pe titluri de valoare
9. Titluri de. ale FIAJOPCVM 5.75% 5.74% 963.088.68 4.790.980.93 5.51% 5.50% 923.248.99 4.593.717.69 |- 197.263.24
10.Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00% 0.00% - - 0.10% 0.10% 16.852.56 83.851.62 83,851.62
11 .Parti sociale 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
12.Active imobiliare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
13.Valuta liber ibild 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
14. Certificate de emisii de aaze cu efect de sera 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
15. Alte active 0.00% 0.00% |- 82.25 |- 409.14 -0.03% -0.03% |- 4.441.74 |- 22.100.30 |- 21.691.16
- sume in curs de lamurire 0.00% 0.00%|- 82.42 |- 410.02 0.00% 0.00%| - 82.41 |- 410.02 -
- sume in tranzit 0.00% 0.00%: 0.18 0.88 -0.10% -0.03%| - 4.359.33 |- 21.690.28 |- 21.691.16
-majorari de capital cu 0.00% 0.00% - - 0.00%! 0.00%| - - -
- sume la i i 0.00% 0.00%: - - 0.00% 0.00% - - -
-sume in curs de decontare 0.00% 0.00% - - 0.00%! 0.00% - - -
- capital social de varsat 0.00%! 0.00% 0.00% 0.00% - - -
1. Total obligatii 0.26% 0.26% 43,770.08 217,738.62 0.26% 0.26% 43,681.50 217,341.69 |- 396.93
1. Cheltuieli pentru plata isi datorate AFIA 0.20% 0.20% 33.475.34 166.526.43 0.20% 0.20% 33.502.96 166.697.31 170.88
2. Cheltuieli pentru plata datorate 0.01% 0.01% 2.204.08 10.964.44 0.01% 0.01% 2.089.52 10.396.63 |- 567.81
3. Cheltuieli cu isi datorate it 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
4. Cheltuieli cu de rulai si alte servicii bancare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
5. Cheltuieli cu dobanzile 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
6. Cheltuieli de emisiune 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
7. Cheltuieli cu plata datorate ASF 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
8. Cheltuieli cu auditul financiar 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
9. Alte cheltuieli aprobate -Dividende de platit 0.05% 0.05% 8.090.65 40.247.75 0.05% 0.05% 8.089.02 40.247.75 -
10. de platit 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
11.Alte obligatii 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
Ill. Valoarea activului net 100.00% 99.74% 16,737,670.45 83,263,215.41 100.00% 99.74%| 16,751,478.15 83,348,654.67 85,439.26
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FIAIR STK EMERGENT ADMINISTRAT DE STK FINANCIAL AFIA. S.A.
Cluj-Napoca, Mihai Veliciu 3
Autorizatia ASF : NR.232/15.11.2021

Situatia valorii unitare a activului net la 30.09.2024

Denumire element Perioada curenta Perioada cgrespunzatoare a Diferente
anului precedent
Valoare act|v_net (~d|An care defalcat pe Iclase de unitati 83,348,654.67 80,724.650.50]  2.624,004.08
de fond) exprimata in moneda fondului
Numar de l.JnItatI de fond/actiuni in circulatie din care 731,703.00 731,703.00 i
detinute de:
persoane fizice 498,703.00 498,735.00 }- 32.00
persoane juridice 233,000.00 232,968.00 32.00
Vqqurea unitara a ?lCtIVEJlAUI net (defalcat pe clase de 113.91 110.32 359
unitati de fond) exprimata in moneda fondului
Numar investitori, din care: 312 314 |- 2.00
- persoane fizice 296 299 |- 3.00
- persoane juridice 16 15 1.00
STK FINANCIAL AFIA SA DEPOZITAR - BRD-GSG
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FIAIR STK EMERGENT ADMINISTRAT DE STK FINANCIAL AFIA. S.A.
Clui-Napoca. Mihai Veliciu 3
Autorizatia ASF : NR.232/15.11.2021

Situatia detaliata a investitiilor la 30.09.2024

LValori mobiliare admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din Roménia

1.Actiuni tranzactionate in ultimile 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
Emitent Simbol Data ultimei sedintein | Ll Valoare Valoare actiune Valoare totala Pondere in capitalul | Pondere in activul
care s-a tranzactionat nominala social al emitentului total al F.LA.
STK PROPERTIES SA STKP 30/09/2024 7.761.082 10 2.2600 17.540,045.32 8333% 20.989%
SIPEX COMPANY SPX 30/09/2024 1.490.000 01 0.2080 444,020.00 037% 0531%
[comPasA. cMP 30/00/2024 326,699 100 05040 194.059.21 0.149% 0.232%
|AROBS TRANSILVANIA SOFTWARE AROBS 30/00/2024 4057621 010 0.9000 3,651,858.90 0388% 4370%
[rota 21,829,983.43 26.123%
5.0bligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autorititi ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative
Emitent Simbol obligatiune Cod ISIN Data ultimei sedintein | Nr. obligatiuni Data achizitie Data cupon Data scadenta cupon|  Ratacuponului | Valoare initiala Crestere zilnica Dobanda cumulata | 'SP | pret piatal  valoare totala Pondere in total Pondere in activul
cares-a detinute ma ohlinatiuni emitent total al E1A
% lei lei lei lei lei lei
Life Is Hard Bonds 2025 LIH25 ROBHMUKHKES0 30/09/2024 642 21/12/2021 9/17/2024 1711212024 8.0% 500.000.00 0.0222 199.73 - 9.5 62.152.73 1.423% 0.074%
TOTAL 62,152.73 0.074%
VIl Alte valori mobiliare
LActiuni neadmise la tranzactionare
Emitent Nr. Actiuni detinute Data achizitiei Pret de achizitie Valoare actiune | Valoare totala P“"dE: in capitalul social P“:‘:fq'fq:":c;'v"‘
EMERGENT REAL ESTATE 33,736,683 25.03.2016 1.0000 0829 27.966.494.00 99.99% 33.466%
ToTAL 33,736,683 27.966.494.00 33.466%
1X. Disponibil in conturi curente si numerar
1.Disponibil in conturi curente si numerar in lei
Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul
total al F.LA.
LIBRA BANK 1,877.25 0.002%
Banca Transilvania 65.872.80 0.079%
BRD Group Societe -Generale 204,502.18 0.245%
Total 272.252.20 0.326%
Disponibil in conturi curente si numerar in
Pondere in
Denumire banca Valoare curenta Curs valutar BNR Valoare actualizata lei activul
total al LA
LIBRA BANK EUR 204.18 4.9756) 101592 0.001%
RD Group Societe -Generale EUR 2275124 4.9756 113.201.07] _ 0.135%
75t 2.4451 3369 0.000%
- EUR 9.424.67 4.9756 46:893.39]  0.056%
anca Transilvania- GBP 929.20 5.9563 553450 0007%
otal 166.678.66 0.199%
X.Depozite bancare pe catego, incte: constituite la institutii de credit din Romania/din alt stat membru/ intr-un stat tert
1.Denozite bancare in lei
Denumire banca Data constituirii Data scadentei Rata dobanzii Valoare initiala | Crestere zilnica Dobanda cumulata Valoare totala P“:‘:;Z:”ﬁ:““‘
BRD Group Societe -Generale 24/09/2024 101112024 4.85% 2000,000.00 269.4444 1,886.1111 001,886.11 2.40%
BRD Group Societe -Generale 24/09/2024 101112024 485% 11,000,000.00 1481.04 10,373,611 11,010,373.61 13.18%
BRD Group Societe -Generale 2410912024 101172024 4.85% 10,000,000.00 1.347.22 9,430.5556 10,000.430.56 11.98%
Banca Transilvania 07/09/2024 07/10/2024 4.20% 105,000.00 12.25] 294.00 105.294.00 0.13%]
Banca Transilvania 04/09/2024 04/10/2024 4.20% 446,000.00 52.03) 1,404.90 447.404.90 0.54%
LIBRA BANK 19/09/2024 21/10/2024 4.75% 62,809.86 817 98.09 62.907.95 0.08%
[TOTAL 23.637.097.12 28.286%
Denozite bancare in valuta
Curs valutar Pondere in
Denumire banca Data constituirii Data scadentei Rata dobanzii Valoare initiala |  Crestere zilnica Dobanda cumulata Valoare totala activul
BNR./RON
total al FLA
Banca Transilvania- EUR 30/09/2024 30/10/2024 050% 1,000,000.00) 13.89) 13 :gl 4 97@_6' 4.975,669.11
TOTAL 4.975.669.11 5.954%
XIV. Titluri de participare la O.P.C.V.M./F.LA
1.Titluri de participar in lei
Pondere in total titluri de .
Denumire fond Dataultimel sedine mcare|  Nrumat de fond VUAN Pret piata Valoare totala participare ale Pondere inacavul
OPCVMIAOP o
FIAIP Smart Monev 500.79 9.011.00) 4.593.717.60 75.68% 5.50%
TOTAL 4.593.717.69 5.497%
XV. Dividende sau alte drepturi de primit
3.Actiuni distribuite cu contraprestatie in bani
Emitent simbol actiune Data ex-dividend Nr. actiuni detinute | Valoare actiune | Valoare totala | POnderein activul totalal
ONE UNITED PROPERTIES ONE 8/5/2024. 151,084 0.5550 83.851.62 0.100%
TOTAL 8385162 0.100%
5.Drepturi de preferinta
Valoare teoretica Pondere in activul total al
Emitent Simbol actiune Data ex-dividend | Nr.drepturi de preferinta drept de Valoare totala
preferinta
ONE UNITED PROPERTIES ONERO4 8/5/2024 151,084 0.0000 - 0.000%
TOTAL 0.00) 0.000%
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